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o1 UPOZORNENIE

S investovanim spojené rizika

a historické vynosy nie su zarukou

buducich vynosov. Svoje investicné
plany vzdy konzultujte s investicnym
poradcom alebo bankarom a v sulade

so svojimi dlhodobymi cielmi.
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mﬁi ZHODNOTENIE JEDNOTLIVYCH AKTIV K 30.9.2022

1M 1R 3R 5R 10R
S&P 500 -9,53% -16,82% 26,22% 50,87% 184,50%
STOXX® Europe 600 -4,79% -12,13% 7,09% 12,78% 85,38%
MSCI Emerging Markets -10,10% -27,74% -5,84% -8,82% 10,70%
MSCI World  -8,73% -20,07% 15,44% 29,20% 116,87%
LBMA Gold Price -1,33% -4,85% 13,46% 29,73% -7,54%
Global Corporate Bond -4,54% -21,58% -13,92% -7,45% 5,22%
Euro Government Bond -3,41% -17,31% -17,94% -8,43% 13,98%
US Treasury Core Bond -2,89% -13,16% -9,20% -1,06% 5,10%
Nasdag -10,59% -25,42% 45,22% 89,38% 315,39%
EURO STOXX® Select Dividend -3,72% -18,62% -16,26% -17,13% 47,75%
Dow Jones U.S. Dividend 100  -9,84% -4,39% 20,33% 39,01% 171,83%
STOXX Global Select Dividend 100 -6,51% -2,28% 7,63% 21,11% 91,86%
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mﬁi PRETRVAVAJUCE POKLESY

Pretrvavajuce poklesy zneistuju menej skiisenych investorov. . [

Mnohi sa, naopak, pytaju: Kedy budeme nakupovat?

Na toto existuju dve odpovede:

1) Ak posielate peniaze pravidelne, pokradujte. S kazdym vkladom pocas poklesu nakupite viac
akcii fondov.

2) Na dalsi mimoriadny nakup stale ¢éakame, kym hodnota akciového portfdlia v eurach klesne

0 20 %. Aktudlne sme stdle na Urovni -10 %.
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11 PRETRVAVAJUCE POKLESY

Market Summary > S&P 500
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ﬁ.ﬁi PRETRVAVAJUCE POKLESY

Euro — Americky dolar
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o1 OSVEDCENE PRINCIPY °

Drzime sa zdravych a osvedcenych principov:

Mnoho zlych sprav moze znamenat, Ze dno je na dosah.

Nesnazime sa vsSak Spekulovat a investujeme pravidelne, s dlhodobym vyhladom.
Daldie mimoriadne nakupy budeme robit pri - 20 %, -30 %, -40 %.

prileZitost desatrocia.

Zameriavame sa skor na USA, je to silna ekonomika a ma menej problémov ako Eurdpa.
Amerika tvori 60 % globalneho kapitalového trhu.

USA ma velmi dobru geograficki polohu, technologicki dominanciu a energeticku
sebestacnost.

Eurépa ma dlhodobé problémy.

“Nikdy nestavkujte proti Americe.” W. Buffett /\/Ii Flite
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mﬁi KEDY INVESTOVAT DO AKCIi?

,90 % ludi, ktori investovali do akcii, nerozmyslaju spravnym spésobom. Dufaju, Ze na buduci
tyzden pojdu ceny akcii hore budu hned'rast. Ked'je trh v poklese, citia sa zle.
Dufam, Ze cena péjde este dolu, lebo mézem nakupit viac.” W. Buffett

Kedy investovat do akcii, ak nie v ¢éasoch vyraznejsSich poklesov?
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mﬁi Index VIX - meria mieru kolisania (volatilitu) americkych akcii - vyrazne narastol.

s Pretrvavajuca neistota rozkolisala trhy a hodnotu akcii a dlhopisov.

29.26

+10.68 (57.51%) 4 past 6 months
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1] KOLISANIE (VOLATILITA)

= Vacsie kolisanie je sposobené prepadmi, co poukazuje na obavy, ktoré v neistej dobe
okolo akcii panuju. Kolisanie ovplyvnuje strach.

m Suvisi so zvysovanim rizik globalnej recesie a strachu z buducnosti.

= Zvysuju sa vynosy na americkych dlhopisoch, ¢o spdsobilo pokles cien dlhopisov.

s S klesajucimi cenami akcii a dlhopisov rastie ich potencialny budici vynos

a su atraktivnejsie.
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a1 INDEX STRACHU

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index
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o1 FEROVA HODNOTA

Aka je férova hodnota akciového trhu podla Morningstar?

1Mo 3Mo YD 1Yr 3Yr 5Yr}MAx\

Coverage Universe: All Rated Stocks | Today's Ratio: 0.80
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.T.|/|i NIELEN ZLE SPRAVY Z ENERGETICKEHO TRHU

Za posledny rok klesli ceny energii z maxima:
s Plyn: - 44 %.

n Elektrina: - 67 %.

s Ropa URAL: - 37 %.

s Ropa BRENT: - 29 %.

s Zasoby plynu v zasobnikoch v krajinach EU rastie.

= Slovensko: 88 % (ide o 66 % celkovej roCnej spotreby).
= Klucové trhy ako Francuzsko, Nemecko, Taliansko, Holandsko su nad 90 %.

m Zasobniky plynu si medzirocne plnsie o + 15 %.
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o1 €0 DOLEZITE SA UDIALO?

s 8.9.2022 zvysila ECB urokové sadzby o + 0,75 %. ISlo o0 najvacsie jednorazoveé zvysenie v historii ECB.
= Lagarde avizovala dalSie zvySenie sadzieb na dalsich zasadaniach.

= Za september je inflacia v EU opét na rekordnych 10 %.

Euro area annual inflation, September 2022, %
6 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 972 24 976 28 30 32 34 36 3B 40 4 44

Energy

ec europa.eufeurostatii
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o1 €0 DOLEZITE SA UDIALO?

s Na riadnom zasadani FEDu 21.09.2022 zvysil sadzbu o 0,75 %, z 2,50 % na 3,25 %. Ide o najvyssSiu
uroven od roku 2008. Ocakava sa, Ze sadzby budu rast aj pocas roka 2023 na 4,60 %.

m Zlé spravy z Eurdpy: Narast cien spotrebitelov v Nemecku na 10 % a cien vyrobcov o 46 % kvoli energii.

= DalSie svetové ekonomiky musia reagovat na inflaciu a posilnenie dolara.

s Firmy hladaju, kde sa presunut, aby mali lacnejsie energie. (Vyhlasenia volkswagenu o presunuti
vyroby).

= Narast urokov na hypotékach v SR. V USA su urokové sadzby na udrovni 6,70 % a pojdu nad 7 %.

Hypotéky su vel'mi drahé.
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fﬁﬁi TRH S NEHNUTELNOSTAMI

Trh s nehnutelnostami sa bude vo svete otriasat:

s Zamrznuty trh nehnutelnosti v USA.

s Zamrznuty trh nehnutelnosti v Cechach.
= Cinsky trh s bytmi pada a ludia hromadne odmietaju platit hypotéky, ¢o ma negativny dopad
na ich ekonomiku.

= Akcie niektorych britskych developerov poklesli o 50 % a pokles moze pokracovat dale;j.
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fiill DIANIE NA TRHOCH EsG o

M =
» Stale prebieha odchod investorov z podielovych fondov do ETF.

= Vznikaju nové fondy. ETF vznikaju 2,3-krat rychlejsie ako podielové fondy a vznikda mnoho fondov
zameranych tematicky, ako, napriklad, ESG.

= Na dlhopisovych trhoch prebieha vypredaj. V porovnani s inymi rokmi fudia z dlhopisov vyberaju
peniaze.

s Bezné poklesy na trhoch od roku 2009 trvali 12 mesiacov a 21 mesiacov, kym sa vratili na pévodné
urovne.

= Poklesy a kolisanie patria k investovaniu a neméa nas to odradit. Pozor na situacie, ked ludia
predavaju v Case, ked trh klesa, a rychlo nastupuju, ked' trh rastie. Treba sa drzat stratégie, ktora

vedie ku spravnym investicnym rozhodnutiam.
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11 RAST UROKOVYCH SADZIEB ZVYSUJE VYNOSY DLHOPISOV

Index globalnich dluhopisovych trhii - Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond - Ro¢ni vykonnost
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mﬁi RAST UROKOVYCH SADZIEB ZVYSUJE VYNOSY DLHOPISOV

= Centrdlne banky zvysuju sadzby a budu v tom aj pokracovat.

= Budu sa zvySovat aj sadzby vladnych dlhopisov. DIhodobé dlhopisy zardbaju menej ako
kratkodobé. Trh oCakava, ze vysoké sadzby nevydrzia dlho.

s Aj napriek rastu vynosov, su realne vynosy vzhladom na vysku inflacie zaporné.

= | napriek tomu nie su dlhopisy atraktivnejsie ako akcie.
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= So zasadami, ktoré prezentujem, sa nemusite pri investovani obavat.

s Drzime sa stratégie, nepanikarime a vyuzivame prilezitosti, ktoré prichadzaju.

TesSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST
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