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o1 UPOZORNENIE

S investovanim spojené rizika
a historické vynosy nie su zdarukou

buducich vynosov. Svoje investicné

plany vzdy konzultujte s investicnym
poradcom alebo bankarom a v sulade

so svojimi dlhodobymi cielmi.
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mﬁi CO CHARAKTERIZOVALO OKTOBER?

e Stale vysoka a rastuca inflacia.

HICP inflation rate - Overall index
Euro area

e Posilnovanie dolara.
e 8 mesiacov trvajuca vojna

na Ukrajine.

e Zvysovanie urokovych sadzieb
centralnymi bankami.
e Investori masivne vyberali peniaze z dlhopisovych investicii (ide o najvacsie vybery

za poslednych 50 rokov).
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mﬁi SITUACIA JE PROBLEMATICKA

Aj ked' v oktobri trhy prijemne rastli, situacia je ekonomicky problematicka.

e Hlavnym problémom je hrozba dalsieho rastu inflacie.

e Motorom zdraZovania v EU bol prudky narast cien energii, ktory v oktdbri
medzirocne vyskocil 0 41,9 %, po 40,7 % v predchadzajucom mesiaci.

e NBS ocakava v buducom roku az 22 % inflaciu.

e Obvykle plati: éim horsia nalada, tym lepsi potencial buducich vynosov.
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a1 €0 MALO VPLYV NA INVESTICIE V OKTOBRI

Infla’Cia: Dnes Sprivy Ekonomika Biznis Financie Politika Pravo Tech Reality Medidlne TﬁDENIK Veo -
- TU rec kO . 85 ) 50 % ) NBS predstavila katastroficky scenar, inflicia sa dostane nad dvadsat’

percent

« Ceskd republika: 18 %,
e Eurozona: 10,70 %,

e USA: 8,20 %,

e Slovensko: 14,20 %.
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o1 TRAGICKY ROK 2022

US Stocks vs Bonds Returns 1926-2022

1985

25% ,
2008 1995

20%

Rok 2022 je vynimocCne

_..
2
3

tragicky pre akcie

_.
2

aj dlhopisy.

US bond return

2
R

2021

-5%

2009

-10%

-15% J
-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%
US stock return
Source: Bloomberg, Lombard Odier

fhﬁi Elite

Wealth Management



o1 DOBRE SPRAVY

Exhibit 1. 2022Q3 S&P 500 Earnings Dashboard

S&P 500 2022Q3 EARNINGS S&P 500 2022Q3 REVENUE
o S&P 500 4.8% i S&P 500  10.6%—— o
Iz Energy  140.4% Energy 46.6
< Industrials 19.7% Industrials 12.2
%l Consumer Discretionary 16.7% Consumer Discretionary 13.7
; Real Estate 14.4% Real Estate 12.7
o) Health Care 0% Health Care 52
g Consumer Staples 0.0% Consumer Staples 7.3
o Technology 1.0% Technology 6.7
o Utilities ~ -7.1% Utiities 105
= Materials -8.0% Materials 5.9
a Financials  -16.1% Financials 4.0
Comm. Services  -21.5% Comm. Services 1.8

Firmy v USA reportuju hospodarske vysledky za 3Q.

Vacsina firiem reportuje vyssiu ziskovost, ako sa ocakavalo.

Trzby rastli priemere 0 10 % a zisky rastli o 5 %.

Investicie do akcii = vlastnictvo firiem = zisky patria investorom.

Vyssie zisky = dobra sprava pre akcie. ~~ Elite
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a1 INDEX STRACHU

Zdroj: cnn.com

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index

Overview Timeline
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|/|\||/Ii F E ROVA H 0 D N OTA Coverage Universe: All Rated Stocks | Today's Ratio: 0.83
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iill AKCIE SU LACNE AJ PODLA FORWARD P/E

Podla JP Morgan su pod dlhodobym priemerom.
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il SKONCi DOLAR A BUDE NASTOLENA DIGITALNA MENA?

e Strati dolar poziciu rezervnej meny? USA je na tom ekonomicky dobre a skor sa jej pozicia bude
zlepsovat.

« Demograficky, geopoliticky je rola dominantna voci ostatnym ekonomikam. Zatial nie je
dominantnejSia ekonomika. To sa niekedy moéze zmenit, ale zatial je na tom lepsSie iné ekonomiky.

e Ak by prisSlo ku zmenam, budeme na to reagovat a menit portfélia tak, aby na to reflektovali, zatial
tomu tak nie je.

e Prechod centralnych bank na digitdlnu menu - skor ide o technicku zaleZitost zmeny formy penazi.
Pokial ide o investovanie, chceme sa podielat na biznise, ktory prinasa zisky. Zmena penazi bude
znamenat velké zmeny pre financny sektor, fintechy. Niektoré firmy sa tomu prisposobia, iné nie.
Celkové principy investovania vSak ostanu rovnaké a na ne to mat vplyv nebude.

Tie zostanu bez ohladu na to, aki formu budud mat peniaze.
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o111 POZOR NA PRILIS LAKAVE PONUKY

e Poklesy na akciach a dlhopisoch vedu ku vacsej ponuke alternativnych investicii.

e ludia chcu prirodzene bojovat s inflaciou.

e Je tu vela agresivnych ponuk predajcov réznych produktov na investovanie.

e Na dopyt po stabilnych investiciach reaguju aj podvodnici.

e Prialternativnych investiciach je cely rad rizik. Su tam lakavé vynosy.

e Podnikaju na malych trhoch.

e Maju specifické rizika, ktoré su skryté, alebo sa o nich nehovori.

e Napriklad, rézne alternativne fondy majud minimalnu regulaciu a ziadny dohlad.
Ich bezpecnost stoji len na dovere medzi investormi.

e Zlé rozhodnutia stali a budu stat investorov este vela penazi. SU zndme krachy aj velkych
fondov, kde ludia prisli o miliardy (fond Growing Way alebo J.O. Investment).

e Predavaju sa, nakolko najvacsou motivaciou su velmi vysoké provizie

vypldcané sprostredkovatelom za novych klientov. /\/i Elite
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11 PROBLEMY NAJVACSEJ SVAJCIARSKE) BANKY CREDIT SUISSE

Forbes
e Spoé6sobili to Spekulacie, ze sa banka nachadza

SITUACIA NA UKRAJINE MODERNA KRAJINA  BIZNIS LIFE TECHNOLOGIE  GASTRO MOTIVACIA

REBRICKY A SPECIALY ~ VYDANIE ~ PREDPLATNE

vo vaznych financnych problémoch.

e V minulom roku stratila velké peniaze po krachu hedge  Problémy Credit Suisse: Akcie
banky sa prepadli na rekordnée

fondu Archegos. minimum

e Akcie sa od zacCiatku roku prepadli o viac ako 50 %.
e Je to systematicky vyznamna banka.
e NeocCakava sa katastrofa podobna padu Lehman

Brothers.
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A1 PROBLEMY NAJVACSEJ SVAJCIARSKE) BANKY CREDIT SUISSE

Market Summary > Credit Suisse Group AG
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o1 RAST UROKOVYCH SADZIEB POCITIME VSETCI

e ZvySené urokové sadzby budu komplikovat podnikanie, brzdit ekonomiku a mozu
viest ku recesii.

e Kto ma hotovost, bude v lepsej situacii ako ti, ktori sa spoliehali na avery.

o Narast vysky splatok hypotekarnych uverov pri refixaciach.

o VysSie splatky = nizsie investicie firiem a nizsSie vydavky domacnosti.

e Rast sadzieb vedie ku poklesu cien nehnutelnosti.

e Prudko klesa aj cena realitnych fondov, tzv. REIT- ide o nehnutelnostné fondy

obchodované na burze.
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o1 AKCIE META (FACEBOOK)

e Pokles hodnoty akcii o viac ako 75 %.
Len za jeden den klesla hodnota o - 25 %.
e Beznym investorom neodporucam
investicie do jednotlivych akciovych titulov.
o Vysoké zisky mozu vystriedat obrovské prepady aj pri znamych firmach.
o Odporucam investovat skor do kvalitnych akciovych ETF.

e Privybere ETF budte opatrni: je ich uz viac ako 8 552.
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a1l PRI VYBERE ETF BUDTE OPATRNI: JE ICH UZ VIAC AKO 8 552.
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11 ZHRNUTIE

Vv Nezabudajte, Ze pri dlhodobom investovani je bezné, ze investicie klesaju.

Vv Dajte si pozor, aké informacie o investovani Citate v novinach-Nenechajte sa
znepokojovat.

V' Investujte pravidelne a budte trpezlivi.

Vv To, ze je zla nalada, neznamena koniec sveta.

v/ Naopak, toto je najlepsia doba zacat investovat, aj ked'ste eSte neinvestovali.
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TesSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST
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