INVESTICNY SPRIEVODCA ZA NOVEMBER 2022
TRHY A NASTRAHY NA NICH

Dusan Sulov /\/‘ El-l-
Specialista na investovanie IIII II I e

0904570 518 Wedalth Management



o1 UPOZORNENIE

S investovanim spojené rizika
a historické vynosy nie su zdarukou

buducich vynosov. Svoje investicné

plany vzdy konzultujte s investicnym
poradcom alebo bankarom a v sulade

so svojimi dlhodobymi cielmi.

fhﬁi Elite

Wealth Management



mﬁi ZHODNOTENIE JEDNOTLIVYCH AKTIV K 30.11.2022

1M 1R 3R 5R 10R

S&P 500 6,02% -8,13% 37,60% 68,66% 249,66%
STOXX® Europe 600 5,61% -4,75% 16,74% 29,14% 106,27%
MSCI Emerging Markets  10,02% -20,03% -1,60% -3,60% 20,63%
MSCI World  7,01% -10,46% 25,18% 43,13% 148,52%

LBMA Gold Price  6,53% -2,04% 19,95% 35,82% 0,43%

Global Corporate Bond 4,96% -17,09% -10,14% -3,91% 9,13%
Euro Government Bond 2,45% -15,51% -13,42% -7,56% 14,78%

US Treasury Core Bond 2,57% -12,58% -7,32% 0,05% 6,08%
Nasdaq 1,99% -27,13% 40,80% 87,34% 353,57%
EURO STOXX® Select Dividend  3,34% -10,12% -10,07% -6,71% 68,80%
Dow Jones U.S. Dividend 100  4,11% 12,03% 35,32% 53,16% 213,23%
STOXX Global Select Dividend 100  5,03% 4,93% 15,76% 31,28% 113,03%
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1] DLHOPISY

s Ceny dlhopisov narastli.

s 10 spOsobilo znizenie urokov.

s Ked sa pozrieme na statistiky dlhopisového trhu za poslednych 30 rokov - maximalny
rocny pokles bol priemerne 3 %.

a Tento rok to bolo minus 18 %.
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11 DLHOPISY

YTD 6M 1Y 3Y S5Y 10Y All 1 Dec 2021 to 5 Dec2022
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ﬁ“/|i INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now?
Learn more about the index

Overview Timeline
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11 FEROVA HODNOTA PODLA MORNINGSTAR
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Coverage Universe: All Rated Stocks | Today's Ratio: 0.90
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o1 INFLACIA V EUROPE

s CZ pokles inflacie na 15,1 % z predchadzajucich 18 %.

s Z predbeznych dat vyplyva, ze inflacia v eurozéne dosiahla v novembri medziroCne
+ 10 %. |de o pokles z 10,6 % rastu v oktobri.

= Inflacia vo Velkej Britanii dosiahla 11,10 % a je na 41 - rocnom maxime.

= SR 15,10 %.
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o INFLACIA V USA

10
s Inflacia v USA 7,70 %,

pokles z 8,20 %. Akcie

o

v ten den narastli

o 5,50 %, Co je jeden
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o411 INFLACIA

Priumérna globalni mira inflace
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Inflacné data naprieC svetovou ekonomikou
ukazali, Zze dynamika globalnej inflacie
dosiahla vrchol.

Ocakava sa, zZe cenové tlaky budu
v nasledujicom obdobi mierne slabnut.
VacsSina ekondmov sa obava, Zze pokles bude
iba pomaly a postupny.

Tento vyvoj bol Zivou vodou pre globalne trhy
a sposobil silné rasty akciovych trhov

aj dlhopisov.
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Bloomberg Economics Global GDP Tracker (saar)

1] SVETOVE HDP
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Dynamika svetového HDP je vel'mi nizka.

o YU o h A W N .

= Globalna ekonomika rastie len vel'mi slabo.
= NemozZno vylucit miernu technicku recesiu.
s Predpoklada sa, ze toto oCakavanie je uz v cenach akciového trhu zapocitané.

= Aktudlne globalne ekonomické prostredie mozno oznacit ako silne stagflacné.
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11 SVETOVE HDP
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|’|\||/|i TRHY A AMERICKA EKONOMIKA

m Prijaté opatrenia maju urcité oneskorenie, kym sa v ekonomike prejavia.

= FED zacina uvaZovat o spomaleni zvySovania trokovych sadzieb.

= FED stdle povazuje trh prace za prehriaty a chce ho ochladit.

= Po sérii zvySeni o + 0,75 %, dalSie zvySenia by mohli byt iba o + 0,50 %.

=  Americké firmy ohlasili prepustanie (Meta -13 %, Amazon, HP, Microsoft).

s | napriek tomu US trhy pokracuju v raste.

= | napriek prepustaniu technologickych firiem si treba uvedomit, Ze v nich pracuju len 2 %
populacie.

s Trhy pozitivnhe reagovali na spomalenie rastu inflacie a oCakavaju spomalenie rastu urokovych

dzieb.
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ﬁ“/|i TRHY A AMERICKA EKONOMIKA

Global earnings growth
Calendar year consensus estimates
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V USA sa v najblizSich rokoch ocakava pokracujuci
rast ziskov (naopak v Eurépe a v emerging markets
sa oCakava citelny pokles ziskov).

Ak nepridu horsie spravy, ako sa ocakavalo, nemalo
by to vyvolat tlak na dalSie dno.

Na progndzy sa nemozno na 100 % spolahnut.
Treba byt pripraveny aj na opatovny pokles a je

zaujimavé byt na trhu a investovat.
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a1 NASTRAHY TRHU S INVESTOVANIM

= Sluby vysokych vynosov su stdle ¢asté a nemusia dobre dopadnut.

s Velka ponuka korporatnych dlhopisov s vynosmi aj viac ako 10 % p. a.

= Rastuca ponuka ceskych a slovenskych “hedge” fondov (vysoké vynosy, obchadzanie zakonoy,
nizka regulacia, skryté vysokeé rizika).

= Pochybné ponuky na tradingové sluzby slubujuce slobodu a peniaze bez prace.

s V CZ zadrzala policia dvoch predstavitelov firmy, ktora ponukala investicie do Digi Tokenov.

= Firma J.O. Investments padla do konkurzu a stihla vyladkat od klientov 2 mld. CZK.
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a1 NASTRAHY TRHU S INVESTOVANIM

Majitela krypto burzy Sam Bankman-
Frieda nedavno prirovnavali ku Warren
Buffetovi. Dnes mu hrozi, Zze stravi viac
ako 10 rokov vo vazeni.

Neinvestujte podlfa toho, co je
popularne.

Nespekulujeme, ale investujeme

a chranime peniaze.
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a1 NASTRAHY TRHU S INVESTOVANIM

= Krach jednej z najvacsich krypto burz.

= Poucenie: na beznej burze sa nestava, ze investor pride o aktiva, ked sa do problémov
dostane prevadzkovatel.
= Neexistujuca regulacia - vyhoda? Aj akciové burzy presli v minulosti svojim vyvojom,

zazili podvody, kradeze, krachy, a preto sa historicky vyvinuli do sucasnej podoby.
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TesSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST
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