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Mili ¢itatelia,

s velkym poteSenim vam predsta-
vujem novy ebook o rente, ktory
poskytuje hlbsie odborné poznatky
a nadvazuje na nas predchadzajuci
o tejto téme. V nasledujucich ka-
pitolach sa ponorite do sveta stra-
tégii a metod, ktoré uplatnuju
uspesni rentiéri a investori, a to
konkrétne ti, ktori disponuju ma-
jetkom v stovkach tisic eur, alebo
presahuju 1 milion.

Ak uvazujete o investicii vacsieho
rozsahu, musite porozumiet vset-
kym aspektom, ktoré su s takymito
investiciami spojené.

Chapeme, ze vstup do sveta
investicii méze byt spociatku
narocny, preto sme sa zamerali
na poskytnutie spolahlivych
informacii. Ndjdete tu mnoZstvo
rad a ndpadov, ktoré vas vovedu
do efektivneho a hospodarneho
spravovania vasho majetku.

Dugan Sulov



Kto mo6ze profitovat
z nekonecnej renty?

Nekonecna renta je atraktivnou
moznostou pre dve hlavné skupiny
[udi.

Prva skupina zahfna jednotlivcoy,
ktori pocas svojho produktivneho
zivota dokazu pravidelne Setrit a
investovat Cast svojich prijmov z
prace alebo podnikania, vratane
prilezitostnych extra vkladov.

Druha skupina zahfna tych, ktori
maju uz majetok vybodovany.

Su to, napriklad, podnikatelia, ktori
mozu predat ast alebo cely podiel
svojej firmy. Alebo jednotlivci,
ktori zdedili majetok ¢i predali
nehnutelnosti. Tito ludia mozu tak
vyznamné finan¢né zdroje vyuzit
na vytvorenie trvalého prijmu pro-
strednictvom renty.
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Efektivny pristup

AKO

k Gspesnému PRISTUPUUKU
. SVOJMU MAJETKU SKUSENI
Spravovaniu RENTIERI CERPAJUCI
majetku INSPIRACIU %VTOH,O, AKO
PREMYSLAJU
zameraného na O RENTE

generovanie renty

Prv, nez sa pustime do samotnej problematiky, definujme si, ¢o znamena
termin - rentiér. Rentiér je osoba, ktord Zije z “pasivneho” prijmu, ¢iuz z
vynosov z investicii, ako su akcie, dlhopisy, nehnutelnosti, alebo z inych
zdrojov.

Rentiéri teda zvycajne nepracuju, pretoze ich majetok alebo investicie gene-
ruju dostatocny prijem na pokrytie ich Zivotnych nakladov. Rentiérske prijmy
su casto spojené s finan¢nou nezavislostou a schopnostou udrzat urcity
zivotny Standard bez nutnosti aktivneho zamestnania alebo podnikania.

Ako pristupuju ku svojmu majetku skdseni rentiéri cerpajici inspiraciu z
toho, ako premyslaju o rente. Mnohi si predstavuju obraz Uspesnych investo-
rov ako kombinaciu ochoty riskovat spolu s davkou stastia, aké casto vidime
vo filmoch. Takato predstava je viak daleko od reality.

Skutoc¢ni rentiéri pristupuju ku svojim investicidm Uplne inak. Ich pristup je
premyslenejsi a zaklada sa na dlhodobe;j stratégii, ktora zohladruje rézne
rizikd a usiluje sa o stabilny, dlhodoby rast majetku.

Prave skuseni rentiéri si velmi dobre uvedomuju velkost vybudovaného
majetku, ktory ich stal nemalé usilie. Majetkovy zéklad viak chcu predovset-
kym ochranit. Existencia rizika a inflacie su preto vnimanou istotou medzi
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negativnymi vplyvmi. Majetok by nemal samozrejme ani stagnovat. Druho-
radym cielom je jeho pozvolny rast, ktory by nemal smerovat k vysokému
dvojcifernému zisku. Taky vynos so sebou logicky nesie rizikovost, aku podla
svojej prvej zésady nechcu podstupovat.

Ocakavania rastu su teda ovela skromnejsie. Spokojnost sa dostavi pri
vynose na Urovni inflacie s pridanim niekolkych percent nad jej Groven. Dal-
Sou ddlezZitou zasadou je zamyslenie sa nad dlhodobostou svojich krokov.
Mnoho malych investorov vstupuje a v panike opat vystupuje z trhov, ktoré
nenaplnili ich o¢akdvania vo velmi kratkom horizonte.

Skuseni rentiéri sa drzia premyslania o investicidch v nekone¢nom horizonte,
vdaka ktorému Uspesne preplavaju buducnostou pocas akéhokolvek eko-
nomického vyvoja. Nemusia tak reagovat na kratkodobé zmeny podmienok
ekonomiky zdsadnymi zmenami v majetku ¢i jeho Strukture.

Nekonecny horizont tak ponuka

perspektivu pohladu na majetok v NEKONECNY -
Uplne inom rozmere. Z toho vyply- HORIZONT TAK
va dolezity pohlad na vnimanie: PONUKA POHLAD
NA MAJETOK V
1 hodnoty majetku UPLNE INOM

ROZMERE
2 roOznorodost rizik

3 potreby ochrany majetku

4 spravny pohlad na rast (
hodnoty majetku.

Vo vyspelych krajinach funguju
investicie a sprava rodinného
majetku pocas mnohych generacii
ako velmi dobre namazané sukolie.
Dalsie generacie v ramci podnika-

specialistanainvestovanie.sk



EBOOK NEKONECNA RENTA | KTO MOZE PROFITOVAT Z NEKONECNE)J RENTY?

telskej rodiny su totiz vychovavané smerom ku sprave rodinného majetku,
ktory jedného dra dostanu do svojho spravovania.

Kazda generacia ma dolezitu, ale zaroven zodpovednu ulohu: zachovat a
ochranit rodinny majetok pred zbytocnymi rizikami a pozvolna ho rozsiro-
vat, vzdelavat sa, rozbiehat vlastné podnikanie, podpora pri vaznej chorobe
¢i Cerpanie renty od urcitého veku. Moznost nakladat s peniazmi z rodinné-
ho majetku si musi kazdy ¢len rodiny zasluzit.

Struktiru majetku
treba spravne
poskladat

Je klu¢ové mat vymedzenu zékladnu
Strukturu majetku. Inymi slovami,
musia byt schopni poskladat maje-
tok z niekolkych zakladnych casti.

Systematicky pristup je vtomto
pripade velmi Specificky. Do svojho

portfolia by nikdy nezvolili élanok, dobrej viere poradit privatnymi

bankarmi, je portfélio ¢asto

ktory tam nezapada. Je to podobny
sprevadzané velkou nahodilostou

priklad, ako ked'skladate puzzle.
toho, do ¢oho sa volné prostriedky

Toto prirovnanie asi najlepsie investuju. Prave privatni bankari
vystihuje podstatu tvorenia svojho predavaju investorom primarne
portfélia.V nasich stredoeurdpskych produkty, aké vnimaju,v kurze®,
podmienkach sa tak, bohuzial, ¢asto ale pravdepodobne Uplne vybo-
nedeje. Aj napriek urcitej miere ¢uju z celkovej Struktury portfolia
osvety, ked'si [udia nechavaju v daného investora.

specialistanainvestovanie.sk
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Ako jednotlivé casti spravne vnimat, ale
predovsetkym spravne pochopit?

Kazda &ast portfélia ma svoju nezamenitelnd rolu a vyznam. Ako som
uviedol, mozno ju prirovnat k dieliku puzzle, ktory v nasom pripade presne
zapada do celkového majetku. Dielik investi¢cného puzzle by mal byt zarovern
dobre predikovatelny. Investor by teda mal o kazdej ¢asti svojho majetku
vediet, ako sa bude spravat v ¢ase ekonomického boomu, recesie alebo
krizovych obdobi.

Dieliky portfélia nielenze do seba zapadaju, ale zaroven sa dopifaju a maju
rozne spravanie v odlisnych fazach ekonomického cyklu. Ako investori by
sme preto mali mat vlastné investi¢né portfélio zlozené z r6znych druhov
aktiv a investi¢nych nastrojov, ktorych spravanie a reakcie na ekonomiku nie
su totozné. Dobrym krokom je zahrnut do portfélia ¢asti, ktorym sa bude
darit v ¢ase nizkych Urokovych sadzieb, ale ma byt pripraveny aj na opacny
trend ¢i jeho zmenu. Neopomenut produkty a aktiva pozitivne reagujuce

na ekonomicky rast a fungujuce aj v ¢ase recesie.

V neposlednom rade obsiahnut

aj cast reflektujicu nizku a
vysoku inflaciu. Takto komplexne 7 ,

s pokrytim vsetkych moznych d
ekonomickych scenarov rozkladaju M ;
svoj majetok investori v zapadnych &
krajindch. Nestaci sa snazit fungo-

vat podla lokdIneho prostredia.
Investovanie by nemalo byt za-

vislé na mieste posobenia nasho
podnikania ¢i tvorby ziskov.

specialistanainvestovanie.sk
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Uvazovat v nekone¢nom horizonte si teda mézZeme preniest aj ako uva-
zovanie v celosvetovom kontexte. Obzvlast v dnednej dobe vzajomného
prepojenia ¢i dokonca zavislosti ekonomik na svojich bliZsich i vzdialenejsich
spojencoch je nutné riesit vietko v SirSom horizonte a nesnazit sa upinat k
pominutelnym istotam lokalnych ekonomik.

Slovenski podnikatelia a investori v tomto smere robia zdsadnu chybu,

ktoru si neuvedomuju. Zo svojho celkového majetku investuju prilis velké
mnozstvo len vo svojom regidne. Vlastnia tu firmy a z toho dévodu vznikaju
tendencie nakupovat dalsie investi¢né nehnutelnosti prave tu. Ak by sme
na tuto do istej miery vlastenecku notu pristupili, podstupujeme velké riziko
spaté s danym regionom. Akondhle sa zmeni ekonomicka ¢i politickd situ-
acia, pripadne pride obdobie recesie, investor dosledky silno pociti s takto
geograficky rozlozenym majetkom.

Indpirujme sa do zdpadnymi krajinami, kde skuseni rentiéri starostlivo zvazu-
ju volbu regiénu pri vybere svojich investicii.

Neobmedzuju sa len na pdsobenie vo svojej krajine a najblizsich regiénoch.
Investicie vkladaju do réznych ekonomickych prostredi po celom svete.
Svoje investicné aktivity by sme podla tohto vzoru mali diverzifikovat na
USA, svet, UK, Japonsko, Pacific Asia ex-Japan a vyhybanim sa rozvojovym

regiénom.

R l Rozdiely a najma zékladné chyby v pristupe
ealita k investiciam oproti zdpadnym rentiérom su

investovania v nasom prostredi zrejmé. Ako vyzera typicky

pristup slovenského investora a preco by

na SlovenSku sme ho nemali nasledovat?

Vo vieobecnosti ma 80% slovenskych podnikatelov svoj majetok rozlozeny
jednotnym spdsobom, kde 85% ich celkového majetku tvoriich vlastné
podnikanie. Niektori su schopni vytazit z firmy peniaze na investovanie do
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nehnutelnosti alebo ich drzat v hotovosti. Avsak ¢asto chyba diverzifikacia
do finan¢nych aktiv.

Ak, napriklad, predate podiel vo svojej firme alebo sa na vasom ucte ocitne
vacsi obnos penazi, zvycajne vas skor Ci neskor oslovi bankar. On dostane
informaciu z internych reportov, Zeby vas mal kontaktovat. Mozno vas oslovi
aj niektory z obchodnikov s dlhopismi. Ich beZznou praxou je predaj pro-
duktov, za ktoré ziskaju proviziu. Casto to vedie k ponuke fondov, ktoré nie
su najvhodnejsie a ktoré v ponuke preferuje ich banka, doplnené st snad o
niekolko akcii, ktoré bankar v danom okamihu povazuje za zaujimavé. Alebo
vam navrhnu investiciu do firemnych dlhopisov z jednej finan¢nej skupiny.
RieSenia tohto typu vam ¢asto neprindsaju o¢akdvany vynos a nemusia ani
pokryt inflaciu, o mozete zistit az spatne po niekolkych rokoch.

Davajte pozor na inflaciu!

Pre investora nie v dlhodobom meradle hlavnou hrozbou volatilita, teda
vykyvy v hodnote portfélia. Omnoho vac¢sim rizikom je znehodnotenie
investicii inflaciou, ktora ¢asto nepozorovane znizuje hodnotu penazi. Napri-
klad, priemerna ro¢na inflacia 3% moze za obdobie 20 rokov znizit hodnotu
vasho majetku o 45%. Ak teda Cerpate rentu 1 000 eur mesacne, o 20 rokov
si za takuto rentu budete méct kupit len polovicu toho ¢o dnes.

Pri cerpani renty je preto dolezité zvy-
Sovat jej vysku kazdy rok o vysku inflacie.
Po 20. rokoch tak budete musiet vyberat
takmer dvojnasobok svojej povodnej renty,
aby ste si udrzali rovnaku Zivotnu droven.
Je nevyhnutné hladat sp6soby, ako aj v
dochodkovom obdobi nadalej zhodnoco-
vat svoj majetok, aby v idedlnom pripade
umoznil cerpat postupne rasticu rentu

prevazne z vlastnych vynosov.

specialistanainvestovanie.sk
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Ako spravne postupovat
pri zostavovani portfolia

Pri budovani investi¢ného portfélia a vyuzivani dividend je klucova diver-
zifikécia nielen geograficka, ale aj menova. Spravne nastavené portfélio by
malo zahfnat tuto diverzifikaciu, aby minimalizovalo rizikd a maximalizovalo

potencidl rastu.
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Doélezitost menovej diverzifikacie

V kontexte investi¢ného portfdlia je dolezité mat investicie v r6znych
menach, ktoré su odlisné od tych, aké suvisia s vasou podnikatelskou
¢innostou a vlastnictvom nehnutelnosti. Pre slovenského investora by
bolo vhodné sustredit sa okrem eura aj na meny, ako je americky dolar,
britska libra alebo japonsky jen. Tato diverzifikacia je odporacana kvoli
tzv. svetovym rezervnym mendm, medzi ktoré patri najma americky dolar
uznavany ako hlavna svetova rezervna mena.

V &ase kriz, ako bola pandemicka kriza v roku 2020 alebo vypuknutie
vojny na Ukrajine v roku 2022, sa americky dolar obvykle posiliiuje, ¢o
moze priniest vyhody investorom, ktori do neho investovali. Investori
zaznamenali v porovnani s mensimi menami mensie poklesy hodnoty
svojich investicii ako ti, ktori investovali, napriklad, v inych menach.

Ked uz sme pri finan¢nych témach, je vhodné poskytnut prehlad o idedl-
nom rozdeleni investicii. Takéto rozdelenie by malo byt podobné tomu,
ktorého sa drzia dolarovi milionari. Tento pristup by mohol byt uzito¢ny
aj pre stredoeurdpskych podnikatelov a investorov, ktori hladaju vhodné
financ¢né aktiva pre svoje investicie.

Efektivna %o.skusen.ostl v zap,?finylch krajlna?h, vidiez
. ; Ze ide o niekolko kltuc¢ovych oblasti rozlo-
struktara Zenia majetku, aké mézu byt doplnené o
maj etku: dalsie aktiva ako zlato, hotovost a pod.
pristup pre Kazdd z tychto casti predstavuje urcité %

z celkového majetku investora, pricom

pOdnikatelOV presné percento zavisi od individualnych

potrieb a stratégie investora, okrem vlastného podnikania alebo vlastnej
firmy, ktora je charakteristicka svojim vysokym potencialnym vynosom,
ale aj vysokou rizikovostou. Podnikatelia casto veria v Uspech svojho pod-

specialistanainvestovanie.sk
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nikania a v jeho buduci rast. Dalsiu ¢ast mézu tvorit investi¢né nehnutelnos-
ti, ktoré maju ulohu diverzifikdcie a mézu zaistit pravidelny prijem. Globalne
diverzifikované alebo dynamické investi¢né portfélio, ktoré predstavuje
systematické rozlozenie investi¢nych aktivit vo svetovom meradle a v
spominanych cudzich menach.

Celkové percento zékladnych ¢asti doplfiame dal$imi mensimi, ale tiez
dolezitymi ¢astami portfolia. Ich podiel je priblizne 5-10%. Patria sem
konzervativne investicie, ako su, napriklad, zlato alebo dlhopisy, podla pre-
ferencii investora. Délezitou sucastou je aj potrebna hotovost, ktora by mala
byt sucastou portfélia v uvedenom percentudlnom rozmedzi. Poslednou
zloZkou je moznost doplnenia malého percenta najdynamickejsich investicii,
ktoré mozu priniest urcity vynosovy bonus. Avsak bez toho, aby ohrozili
celkovd hodnotu majetku.

iné prilezitosti
5%

zlato
5%

podnikanie

hotovost 25%

10%

EFEKTIVNE
Investi¢né

portfolio

nehnutelnosti
25%

globalne investicne
portfélio 30%
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AKko zostavit investi¢né portfolio?

Pri zostavovani investi¢ného portfélia sa sustredime na dlhodobé
investovanie s o¢akdvanym vynosom a stabilitou aj v dlhom ¢asovom
ramci. Nasim cielom je globalna diverzifikacia, pricom investujeme do
roznych regionoy, firiem rozli¢nych velkosti a samozrejme vyuzivame via-
cero mien. Tiez dbame na nizke néklady spojené s investovanim. V dlho-
dobom horizonte je dolezité udrziavat nizke naklady na spravu investicii.
V zépadnych krajinach su pre tento ucel ¢asto pouzivané nizkonakladové
produkty, ktoré obvykle sleduju urcity index. Patri sem, napriklad, kate-
goria ETF fondov (burzovo obchodovatelné fondy), alebo indexovych
fondov. Tieto fondy su vyhodné kvoéli nizkym nakladom, pri¢com ro¢né
naklady priemerného portfélia su okolo 0,1-0,3 %. Oproti tomu aktivne
riadené fondy, ktoré sa ponukaju v slovenskych privatnych bankach,
maju ro¢né naklady na urovni aj 2-2,5 %, ¢o je vyznamny rozdiel. Tzv.pa-
sivne investovanie zapada najlepsie do filozofie a stratégie investovania.
Pasivne investovanie je stle populdrnejsie a vitazi vo svete.

Pri vybere fondov si potreba uvedomit, Ze existuje viac ako 8750 ETF

a viac ako 137800 aktivne riadenych fondov. Aj pre toto mnozstvo je
délezité mat systém na vyber fondov, ktoré budu spinat prisne parametre
kvality tak, aby bola investicia chranena a prinasala ¢o najpredvidateinej-
Sie zhodnotenie. Avsak, este dolezitejsie nez rozhodnutie medzi aktivnym
a pasivnym investovanim, je ¢as straveny pripravou finan¢ného plénu,
ktory ur¢i vhodnu stratégiu investovania. Zostane uz len detailom skutoc-
nost, aky fond vyberieme do portfélia na zaver z celkového konceptu na
spravne rentové portfélio.

Pri investovani sa zameriavame hlavne na rozvinuté ekonomiky. Vac¢sina
rentiérov vo vyspelom svete investuje s dorazom na USA, svetovy trh, UK
a Japonsko. Vyvaruju sa investovania do takzvanych rozvojovych krajin,
s vynimkou investicii prostrednictvom svetovych alebo americkych spo-
lo¢nosti posobiacich v tychto krajinach, ¢o znizuje riziko. Okrem silnych
ekonomik uprednostrujeme aj silné meny.

specialistanainvestovanie.sk
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Investi¢né portfélio je idedInou volbou pre obdobie, ked eSte budujeme
majetok a po niekolkych rokoch za¢neme rentu vyberat. MoZnostou je viak
aj okamzité Cerpanie renty vo forme dividend alebo inych vynosov z daného
majetku.

.. Ak sa nachddzate vo faze budovania
Portfoélio majetku, je vhodné zamerat sa na tzv.

7 7 reinvesti¢né nastroje (ide, napriklad, o
vhodné pre fazu fene nastroje (ide, naprikla
vybrané kvalitné akciové indexové fondy),
budovania ktoré si zname aj ako akumulacna trieda.
. ev 7 Tento termin znamen4, Ze vynosy z
investi¢cného

maj etku do majetku fondu, ¢im dochadza k rastu
celkovej hodnoty fondu.

dividend sa automaticky reinvestuju spat

Vyhodou takéhoto pristupu je, ze investori nie su
zdanovani 15 % danou z dividend, ¢o by bolo
pripadom, ak by sa dividendy vyplacali priamo
na ucet investora. Vo vnutri fondu dochadza

ku reinvestovaniu dividend v $pecialnom
dannovom rezime. Reinvesti¢né fondy mozno
l[ahko identifikovat podla ndzvu - za ndzvom
fondu je uvedené skratka,Acc’, ¢o znamena
akumuldcia. Prikladom méze byt fond IShares

Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc).

Doraz na reinvestovanie dividend je klu¢ovy v dlhodobej stratégii rastu
majetku, kedZe umoznuje vyuzit efekt zlozeného Urocenia. Tento pristup
vedie k exponencidlnemu rastu investicie v dlhodobom horizonte, kedze
reinvestované dividendy generuju dalsie vynosy. Je dolezité si uvedomit, ze
reinvestovanie dividend moze byt obzvlast ucinné v pripade, ak sa investuje
do fondov alebo tried aktiv s vys3ou mierou dividendovej vynosnosti.
Rovnako je doélezité zvazit aj ostatné aspekty investovania, ako su poplatky,
rizikovy profil a celkova diverzifikacia portfélia.

specialistanainvestovanie.sk
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Portfolio vhodné pre fazu Cerpania
(nekonecnej) renty

Portfélio, ktoré sa zameriava na zabezpecenie vypldcania renty, dédva na
vyber dve moznosti.

Prvou moznostou je nastavit urcitu cast nasho sucasného portfélia tak, aby
fungovala ako dividendova. Tymto sp6sobom budeme pravidelne dostavat
c¢ast renty formou dividend, ktoré bude potrebné raz ro¢ne zdanit. Zvysok
portfélia by zostal v rdmci reinvesti¢nej stratégie, kde sa renta vybera podla
vopred urcenej stratégie vyberu.V tomto pripade investor nemusi platit dan
z renty a dosiahne darnovu Usporu. Dividendy maju tiez pozitivny psycholo-
gicky efekt, najma v ¢asoch, ked trhy nevykazuju dobré vysledky.

Dividendy sa totiz vyplacaju aj vtedy, ked hodnota portfélia klesa, ¢o moze
byt povzbudenim pre investora. Ak nechceme, aby dividendy len lezali na
Ucte nevyufZité, je rozumné ich dalej pouzit v kombinacii s reinvesticnym
portféliom. Tento pristup umoznuje efektivnejsie vyuzitie vynosov z inves-
ticii.

americké

globalne dlhopisy hodnotové akcie
20% 20%

americké fondy
nehnutelnosti

10%

americki
dividendovf
aristokrati

hotovost 20%

(penazné fondy)
10%
globalne svetové
akciové indexy

20%
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Tl'i kl'l,léOVé éasti Existuje jednoduché a rokmi overené riese-

nie efektivneho Cerpania pravidelnej renty,

efektivneho aké Uspesne vyuzivaju rentiéri po celom
cerpania renty

svete. RieSenie spociva v rozdeleni majetku
urceného na rentu na tri zdkladné casti:

1 cast: Hotovost

Tato Cast zahfna rentu na 2-3 roky zZivota a prostriedky na investovanie
pocas poklesov na akciovych trhoch. Investicie v tejto ¢asti si umiestnené
do najkonzervativnejsich aktiv na pefiaznom trhu s minimélnou volatilitou.
Délezita je hlavne dostupnost penazi, vynos nie je prioritou.

2 cast: Konzervativne investicie

Druha ¢ast sluzi na pokrytie renty na obdobie 4-7 rokov zZivota. VyuZivaju
sa tu dlhopisové investicie, investicie do nehnutelnosti a podobné konzer-
vativne portfélid. Ma byt vhodné na cerpanie v kazdom obdobi, v dobrych
aj zlych ¢asoch a nemalo by v pripade poklesu stratit hodnotu dlhsie ako 3
roky.

3 cast: Dynamické investicie

Zvysok prostriedkov mozno investovat dynamicky, s vyuZitim akcii a dalSich
dynamickych aktiv s vy$Sou volatilitou a vynosom. Odporuca sa vyuzivat
kvalitné akciové indexy, ktoré investuju do akcii na vyspelych trhoch, vrata-
ne kvalitnych dividendovych akciovych indexov. Akciové investicie by mali
tvorit minimalne 30 % portfélia pre tych, ktori tazsie znasaju kolisavost trhu,
idedlne viak 50-60 %. Kvalitné akciové investicie dlhodobo prekonavaju
inflaciu priemerne o 7 %.

specialistanainvestovanie.sk
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dynamické

hotovost . S
investicie

vyvazené
investicie

Priklad portfélia pre nekone¢nu rentu:

Nazov fondu vaha podkladové aktivum  nakladovost mena
Globalne svetové akcie 20 % akcie 0,10 % $
Americki div. aristokrati 20 % akcie 0,35 % $
Globalne dlhopisy 19 % dlhopisy 0,60 % €
Americké REITs 10%  nehnutelnosti 0,40 % $
Americké hodnotové akcie 21% akcie 0,10 % $
Hotovost (peiiazné fondy) 10 % hotovost 0,05 % €

Vdaka rozdeleniu investicii na tri Casti sa zvysSuje istota, ze pocas Cerpania
renty nebude nutné preddvat Ziadne aktiva v pripade ich poklesu. Ak sa
trhom dari, c¢erpame primdrne z dynamickej casti. Hotovost a konzervativnu
investiciu budeme vyrovnévat, aby v nich aj nadalej bola renta na zvoleny
pocet rokov. Ak sa trhom nedari a dynamickd investicia je v poklese, vy-
berame rentu z prvych dvoch casti, az kym sa dynamicka cast nevrati na
svoju povodnu hodnotu. Potom z dynamickej ¢asti doplnime chybajuce
prostriedky.

specialistanainvestovanie.sk
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Pravidlo 4% pri Cerpani renty

Tato stratégia Cerpania renty je zaloZzena na rokmi overenom pravidle pod-

loZzenom studiami skimajicimi rézne 30-ro¢né obdobia. Pravidlo spociva v

Cerpani 4% z celkového majetku ako ro¢nej renty s kazdoro¢nym prispdso-

benim na Uroven inflacie. Tieto 4% sa pocitaju z vysky majetku na zaciatku
Cerpania renty. Portfélio by malo byt schopné zabezpedit stabilny prijem aj

pocas rastucich trhov, aj v ¢asoch kriz. Historické data ukazuju, Ze uvedena
stratégia mala v 96% pripadov zabezpedit, ze peniaze vydrzia, pri pravidel-

nom vyplacani renty, aspor 30 rokov, pricom idedlny pomer akcii v portféliu

je 60%. S vyuzitim tohto systému a inteligentne zostavenych portfélii méze

byt takato renta potenciadlne nekonecna.

Aky velky majetok
je potrebny na
zabezpecenie
(nekonecnej) renty?

V takom pripade by ste potrebo-
vali majetok vo vyske priblizne
250 000 eur az 300 000 eur. Ak
su vase potreby nizsie, napriklad,
polovi¢né, stacilo by mat 125
000 az 150 000 eur. Pre mesacné
vydaje 4 000 eur by bolo potreb-
né mat majetok v okolo 1 az 1,2
miliéna eur.

Velkost majetku potrebného na
zabezpecenie renty zavisi od vasho
ocakdavaného Zivotného Standardu.
Uvediem priklad: predstavte si, Zze
vase mesacné vydavky Cinia 1 000

eur a chcete ich pokryt z renty.

specialistanainvestovanie.sk
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Pri vypocte vysky renty je dolezité zohladnit dizku obdobia, pocas ktorého
ju planujete Cerpat. Ak predpokladate, Ze rentu potrebujete na cas 30 rokov,
mézete si dovolit Cerpat vyssiu sumu, napriklad, 1.193 eur mesacne. Ak vsak
chcete, aby vase peniaze vydrzali 40 rokov, mali by ste znizit rentu na 1 045
eur mesacne.V pripade, ze chcete Cerpat nekonecnu rentu, odportca sa
zacat s nizSou sumou, priblizne 850 eur mesacne, s moznostou neskorsieho
zvysenia, v zavislosti na vyvoiji trhov. (Cisla predpokladaju, ze vas majetok
spravne investujete a bude generovat dostato¢ny vynos na pokrytie tychto
vyplat.)

Proces vyplaty renty

Na vyplatu renty pouzivame dva druhy investi¢nych Gctov. Kazdy ucet pred-
stavuje vlastnictvo klienta a slUzi zarover na uschovanie cennych papierov.
Prvym je Ucet cennych papierov, ktory klientovi poskytuje detailné prehlady
a informdcie o transakciach, ro¢né vykazy, potvrdenia, pohyby na ucte, ako
aj vyvoj investicie. Z rentového uctu sa klientom mesacne prevadza dohod-
nutd a nastavend suma renty priamo na ich bankovy ucet. Na druhom ucte
su investované prostriedky rozdelené do dohodnutych investi¢nych port-
félii. Nad tymto uc¢tom vykondvame dohlad a zabezpecujeme dohodnutu
starostlivost. Bez suhlasu klienta nie si mozné Ziadne zmeny alebo Upravy.

Ochrana proti rizikam

Opakovane sme objasnili rizikd, ktoré nas
mozu stretnut pri nespravnom pristupe k
investovaniu. Ako sa v3ak este efektivnejsie
chranit pred potencidlnymi rizikami? Diver-
zifikacia trhov, ekonomik, mien... Existuje
eéte ind moznost? Ano, a pri velkosti majet-
ku sa tato moznost stdva skor nutnostou.

specialistanainvestovanie.sk
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Spravny investor by mal venovat pozornost nielen diverzifikacii aktiv, ale aj
diverzifikacii spradvcov fondov.

V prvom pripade by sme mali vyhladat spravcov fondov, ktorych velkost
aktiv, spravovanych pod spravou, by mala presahovat 500 miliard EUR. Med-
zi najvacsich spravcov patria spolo¢nosti ako BlackRock, Vaunguard, SPDR,
Amundi alebo Fidelity. Investori by mali do svojho portfélia vkladat fondy s
minimalnym objemom pod spravou vo vyske 400 miliénov EUR, ale idedlna
velkost fondu by mala byt vyssia nez 1 miliarda EUR.

Rozumnym rozhodnutim je hladanie
odbornej rady obzvlast vtedy, ak
zvazujete, akym sposobom svoje

financie efektivne investovat

V oblasti financii sa neoplati experimentovat. Odporucam vyskusat osved-
¢ené metddy a sluzby,ktoré spolu s mojim timom poskytujeme v oblasti
privatneho bankovnictva a investi¢ného poradenstva. Mozete si byt isti, ze
nase rozsiahle skusenosti v oblasti vytvdrania investi¢nychstratégii a spravy
portfolii, zamerané na generovanie pasivneho prijmu, su presne tym, ¢o
potrebujete pri Uspesnom investovani.

S kazdym investorom pracujem osobitne,
pricom sa zameriavam na poskytovanie

rie$eni, aké presne odpovedaju na vase DAVAM
individualne potreby a investi¢né ciele. PREDNOST
Davam prednost redlnym vysledkom pred REALNYM
véeobecnymi sflubmi. Neakceptujem provizie VYSLEDKOM PRED
od bank alebo investi¢nych fondov, ¢im za- VSEOBECNYMI
bezpecujem Uplnu transparentnost svojich SLUBMI.

sluzieb. Tekyto pristup mi umozniuje vzdy
konat v najlepsom zaujme svojich klientov.
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Pre¢o Dusan Sulov a ELITE Wealth
Management?

Mojim poslanim je prinasat na Slovensko pokrocilé pristupy ku sprave
majetku, in$pirované krajinami s dlhou histériou v oblasti budovania a
zachovania rodinného bohatstva. Aplikujem overené metédy zo svetovych
finan¢nych centier na nase podmienky.

Sustredim sa na rozvoj myslenia, ktoré prekracuje zauzivané hranice spravy
majetku a otvdram nové perspektivy na ochranu a rast vasich aktiv. Poskytu-
jem systematicku tvorbu a spravu majetku, akd prinasa zrozumitelny pohlad
a strukturu do vasho investi¢ného portfdlia.

Som tu na to, aby som vdm pomohol vybudovat diverzifikované investi¢né
stratégie zalozené na pevnych pilieroch, ktoré zabezpecia ochranu vasho
bohatstva teraz, ale aj pre buduce generacie. Vyhneme sa ndhodilému
pristupu, aky u nds dominuje u vac¢siny poradcov. Viem, ako dat vasmu ma-
jetku systém a Strukturu. Kazda jeho ¢ast musi mat svoju vopred definovanu
ulohu a svoj vyznam, o ktorom vds informujem.

Nasa $pecializacia na globalne

investi¢né portfélio a finan¢né trhy PREVZATIE
poskytuje klu¢ ku dlhodobej stabilite a OCENENIA
ZLATA MINCA

rastu vasich investicii. Pom6zeme vam 2023
vytvorit silné, globélne diverzifikované
investi¢né portfolio, ktoré bude mat
klucovu rolu v trvalej ochrane vasho
bohatstva, a to s minimalnym moznym
rizikom pre vas majetok. Tento pristup
umoznuje efektivnejsie vyuzitie vyno-
sov z investicii a zabezpecuje, ze vase
aktiva su dobre chranené a pripravené
na rézne trhové situacie.
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Spolupraca, ktora
zaraba

Rozumiem vasim cielom a viem, ako efektivne poméct pri vytvarani

a sprave velkého majetku pri investovani. Podporujem ambicie vybudo-
vat investi¢ny majetok v stovkdach tisic eur a pondkam nielen in3piraciu,
ale aj cenné know-how.Pracujte so mnou a zazite transparentnu spolu-
pracu, ktord je zakladom mojej prace.
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Ako prebieha spolupraca

Na Uvodnej schodzke sa zoznamime a hladame spolo¢né hodnoty pre budu-
cu spolupracu. Spolo¢ne preberieme vase doévody pre investovanie a budo-
vanie rodinného kapitalu a majetku, vase investi¢né ciele a o¢akavania od
investovania. Cielom tohto stretnutia je vzajomné spoznanie a rozhodnutie,
¢i spolupraca dava zmysel obom stranam.

V pripade suhlasu so spolupracou prebehne zbierka udajov potrebnych

na vytvorenie investi¢nej stratégie buduceho investi¢ného portfdlia a cel-
kovej Struktury majetku a rodiny. Prediskutujem konkrétnu situaciu a plany
do buducnosti. Cim presnejsie informécie ndm poskytnete, tym presnejsi

a efektivnejsi bude vysledok v podobe investi¢ného planu a celkovej inves-
ticnej stratégie.

1 Predstavenie investi¢nej stratégie a planu

Na zaklade detailnych informdcii, ktoré ziskam, vam s radostou predstavim
osobne Situ investi¢nu stratégiu. Tato stratégia bude precizne cielit na splne-
nie vsetkych vasich finan¢nych cielov s dérazom na ochranu a udrzatelnost
rodinného kapitalu, ktory ste uz vybudovali.

2 Proces realizacie investi¢nej stratégie

Ak schvdlite navrhnutu stratégiu a plan, pustime sa do procesu realizacie.
Proces zahffia podpis potrebnej dokumentdcie, uskuto¢nenie platieb

a nasledné otvorenie investi¢nych platforiem v sulade s vasim investi¢nym
planom. Zriadenie dalsich investi¢nych néstrojov tiez prebieha paralelne.
Caka vas aj dohoda o spdsobe prevodu financii na platformu a postaram sa
o pripravu a autorizaciu investi¢nych pokynov, vzdy v Uzkej spolupraci.

3 Roc¢né eporty a individualny servis

Ako nasi investori, vy i vada rodina, budete pravidelne kazdy mesiac pro-
strednictvom e-mailu informovani o dolezitych informaciach, ktoré mali
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vplyv na vyvoj a stav vasho portfélia. Budete mat k dispozicii detailné repor-
ty, ktoré obsahuju nielen prehlad aktualnej situacie, ale aj odporucania pre
potencidlne Gpravy. V pripade, Ze si budete priat hlbsie informacie o obsahu
tychto reportov alebo budete mat Specifické otazky, radi sa s vami stretne-
me osobne a preberieme vietko potrebné.

Ako prebieha spolupraca

¢ Tvorba investi¢nych portfélii zameranych na neobmedzenu rentu

¢ Transparentna odmena za odbornu starostlivost

e Zabezpecenie bezpecnosti investicii ako najvyssia priorita, aj v obdobiach
kriz

e Investicie realizované podla presného investi¢ného planu a alokacie aktiv

e Pravidelné reporty a detailné informacie o priebehu investicii

e Zabezpelim otvorenie investiéného tctu pre vase potreby

¢ Poskytovanie odborného poradenstva na Grovni svetového privatneho
bankovnictva

Ak premysSlate o vytvoreni renty,
dohodnute si nezavaznu konzultaciu

DOHODNUT SI KONZULTACIU

specialistanainvestovanie.sk
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Ako je to s dividendami?

Mate zvladnuté nastavenie portfo-
lia, ale este sa chcete zorientovat
v tom, ako funguje vyplacanie
dividend?

Celosvetové vyplacanie dividend
rastie a v tomto roku by malo
dosiahnut takmer 1.600 miliard
USD. Ako akcionari sa podielame na
obchodnej vykonnosti spolo¢nosti,

ktorej akcie vlastnime. Narok na
dividendu ma kazdy akcionar, ktory
vlastni cenné papiere spolo¢nosti k
ur¢itému ,rozhodujucemu driu”,

Je dolezité zistit, kedy tento den
nastava, aby sme predcasne ne-
predali akcie a nestratili narok na
dividendu, ktoru by potom ziskal
novy investor.
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Rozdielny pristup k dividendam
v Europe a USA:

Najvacsi regionalny podiel na vyplacanych dividendédch ma Severna Ame-
rika. V roku 2021 to bolo 48 % z celkového objemu a v prvom kvartali tohto
roku sa podiel zvysil az na 58 %. Naproti tomu Eurépa, mimo Spojeného
kralovstva, drzi podiel na Urovni 17 %. Pri vybere spolo¢nosti vyplacajucich
dividendy je vpreto hodné pozriet sa na firmy posobiace v USA, kedZe ich
pristup k dividendam je z pohladu akcionédrov podstatne odlisny od eurdép-
skych Standardov.

Pristup firiem, ktory ma vplyv
na vyplatu dividend v Euro6pe:
e socidlny pristup

® na prvom mieste zamestnanec

® snazi sa udrzat vysoku zamestnanost

e v Case krizy sa obmedzuje vyplata dividend

Pristup firiem, ktory ma vplyv na vyplatu dividend v USA:
e podnikatelsky pristup
® na prvom mieste firma a akcionari

® v Case krizy sa vyrazne prepusta, aby firma prezila, mohla sa rychlo zotavit
a znovu naberat zamestnancov

vyplata dividend sa, ak je to mozné, neobmedzuje

specialistanainvestovanie.sk
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Znovuinvestovanie alebo vyber
dividendy

Ako najlepsie postupovat s dividendou? Je lepsie nechat si ju vyplatit, alebo
reinvestovat?

Vyplatenie dividendy priamo na bankovy alebo investi¢ny ucet investora sa

¢asto zdanuje, pricom existuje rozdiel medzi slovenskymi a zahrani¢nymi in-
vesticiami. V case krizy moze mat vyplécanie dividendy pozitivny psycholo-

gicky efekt. Investor moZze zneistit pri poklesoch hodnoty portfdlia, no stéle

vyplécanie dividendy méze pomaoct udrzat emacie v rovnovahe a zamedzit

unahlenému a neuvézenému stiahnutiu sa z trhov.

Znovuinvestovana dividenda sa automaticky vrati spat do fondu, ¢im pris-
pieva ku zvySovaniu hodnoty investicie, ktora sa dalej zhodnocuje. Z dafo-
vého hladiska, pri reinvestovani dividendy, sa neuplatriuje dan, bez ohladu
na typ investi¢ného nastroja.
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Co je alokacia a preco je
dolezita?

Ak ste sa rozhodli pre vlastné portfélio, zistime, aky vyznam ma spravna
alokacia (zlozenie) vasho portfélia.

Mnohi investori pri svojich prvych investicidch predpokladaju, ze najdole-
zitejsim aspektom je vyber konkrétneho investi¢ného nastroja, napriklad,
spravne ETF a pod.

Avsak podla studii vyber Specifického nastroja, ako je, napriklad, konkrétny
fond alebo akcie, mé vplyv na Uspednost portfélia len priblizne necelych 5 %.
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Klticovym faktorom je alokacia

Aky je teda hlavny faktor, ktory rozhoduje o Uspesnosti investi¢ného portfo-
lia? Ide o spravnu alokaciu portfélia. V praxi to znamend vyvazené rozlozenie
akcii, dlhopisov, nehnutelnosti, hotovosti a ich vzajomny pomer.

V skutocnosti lokacia portfélia rozhoduje az 0 91,5 % Uspesnosti. Z tohoto
dovodu by sa investori nemali primarne zameriavat na vyber Specifického
fondu alebo na rozhodovanie medzi ETF od ishares s poplatkom 0,4 % a ETF
od Vanguardu s poplatkom 0,2 %.

Rozlozenie aktiv Casovanie Viyber konkrétneho .
. Ostatné
(alokacia) trhu fondu
¥ w I

92 % 2 % 5% 1%

Dolezitost nac¢asovania trhu

Volba konkrétneho investi¢ného nastroja je len jednym z detailov, ktory ma
minimalny vplyv na celkovy Uspechu portfélia. Casto v3ak nie je jedinym
aspektom, ktorému investori venuju viac pozornosti, nez si zasluzi. Daldim
takymto bodom je nacasovanie trhu, o ktorom vdm napiSem v samostatnej
sprave. Stru¢ne povedané, ide o pokus investora nacasovat trh, ¢o sa vsak
vacsinou nepodari a ani v pripade Uspechu to nie je klicové pre Uspesnost
portfélia.
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Casto prehliadany a dolezity aspekt

Prave spominana najdoleZitejsia zlozka, alokdcia investi¢cného portfélia, je
prehliadana. Investori by preto mali velmi dokladne sami, alebo so svojim
odbornym poradcom, zostavit individualnu alokaciu portfélia. Ta by mala
zodpovedat investi¢nym cielom, dizke investi¢ného horizontu a riziku, ktoré
je investor ochotny prijat.

Z nasich skusenosti vyplyva, ze niektori investori preberaju rady od inych
investorov alebo ekonémov, ktoré vsak nie su relevantné pre ich situdciu.
Neexistuje univerzélna alokacia vhodna pre kazdého investora.

Rizikovost portfolia

Délezitym aspektom pre kazdého investora je, ze rizikovost portfélia nemusi
zodpovedat rizikovosti investora. Mnohi investori su tzv. dynamicki investori,
ktori znasaju velku mieru poklesu hodnoty svojho portfélia, ktora sa méze
pohybovat okolo -60 az -50 % z celkovej hodnoty. Avsak, ked déjde k prvym
stratdm na drovni -30 %, vacsina dynamickych investorov sa stava konzerva-
tivnymi, pretoze mali zle zvolené portfélid podla rizikovosti
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Oplati sa cakat na
vhodny moment

zaciatku investovania?

Cakanie na najvhodnejsi zaciatok investovania sa nazyva nac¢asovanie trhu.
Mnohi rozmyslaju o tom, ako do trhu vstupit v jeho absolitnom dne. Hoci
sa to moze zdat ako atraktivny plan, len malé percento investorov to dokaze
Uspesne zvladnut. Pripajam vysvetlenie, preco je to tak.
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Spekulacie, kvalifikované
rozhodnutia a ¢as

Ako sme uz spomenuli v e-knihe “Nekonec¢nd renta’, kazdy investor je indivi-
dudlny pripad a rovnako by sa malo pristupovat aj k nacasovaniu trhu.

Treba si uvedomit, Ze snaha nacasovat trh je vlastne $pekulaciou. Investor
musi pochopit, Ze Uspesnd Spekuldcia moéze priniest atraktivne nadvynosy,
ale tiez moéze viest ku strate zaujimavych vynosov.

Na spravne nacasovanie investicie musi investor spracovat velké mnozstvo
informdcii a vytvorit kvalifikované rozhodnutie. Proces si vyzaduje nemalé
mnozstvo ¢asu a energie. Bez analyzy sa stdva nacasovanie trhu len ha-
zardom.

Klic¢ové su rastové dni

Pristup investora je jednym z rizikovych faktorov. Kritickym prvkom je tiez
premarnenie rastovych dni. Skuto¢nost, ¢i sa podari investovat alebo nie po-
cas tychto kluc¢ovych dni, je pre vyslednu vykonnost investi¢ného portfélia
klucova.

Investori, ktori sa zaoberaju nacasovanim trhu, snazia sa vstupovat na trh len
pocas vyznamnych poklesov alebo idedlne v ,absolitnom dne”. KedZe viak
nemozno presne urcit, kde toto dno je, vdc¢sina investorov sa jednoducho
myli. Nestrafia sa, preto prichadzaju o velké rastové dni.V dosledku toho
moézu dosiahnut podstatne nizsie vynosy oproti investorom, ktori boli inves-
tovani po celd dobu vyvoja trhu.

Statistické udaje poskytuju pohlad na délezitost kontinualneho investovania
arizika spojené s pokusmi o nacasovanie trhu.

Z udajov studie S&P 500 od r. 1990 po rok 2020 je zrejmé, ze investor, ktory
by nebol investovany pocas 50 najlepsich rastovych dni, zaznamenal by
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pokles celkového vynosu za toto obdobie az 0 93 %. Uvedeny priklad
naznacuje, aké dolezité je zostat investovanym dlhodobo, namiesto snahy
predpovedat kratkodobé pohyby trhu. Hodnovené informacie st nesmierne
dolezité pre investorov, ktori sa snazia maximalizovat svoje vynosy a zd6raz-
Auju vyznam vytrvalosti a odolnosti voci volatilite trhu.

Na zéklade tejto studie méZzeme konstatovat, ze snazit sa nacasovat trh nie
je vhodnou stratégiou. Optimalnym riesenim je byt zainvestovanym dlhodo-
bo. Tymto pristupom sa vyhnete vysokému riziku netdspechu spojenému s
pokusmi o predpovedanie trhovych pohybov.

Je dolezité zdoraznit, ze ani konzistentné investovanie nezarucuje automa-
ticky Uspech.V ¢ase krizovych poklesov trhu hra dolezitu rolu aj emocional-
na stranka investovania, ked'investor méze byt pod tlakom zacat predavat
svoje aktiva.

Zmeskanie najlepsich dni moze stat draho

Hypoteticky rast investovanych $ 10 000 S&P v 500 Indexe
Januar 1, 1980 - August 31, 2022

$952512 -38%

$590 571 -93%
$ 425 369

$154184
$68033

Investované Zmeskanie Zmeskanie Zmeskanie Zmeskanie
vsetky dni najlepsich 5 dni najlepsich 10dni najlepsich 30 dni najlepsich 50 dni
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Stratégia ,,Buy and Hold* ako stavka
na istotu

,Buy and Hold" je idedlna pre dlhodobych investorov s horizontom 10 rokov
a viac. Ako ukazuje prilozeny graf, v kratsich ¢asovych horizontoch méze byt
riziko straty pomerne vysoké. Avsak pri investicnom horizonte 10 rokov a
dlhsom sa rizikovost portfélia znizuje a pravdepodobnost nelspechu klesa
na priblizne 3 %. Stratégia je zaloZzend na predpoklade, ze trhy v dlhodobom
horizonte rastu a kratkodobé fluktuacie maju mensi vplyv na celkovy vykon
portfélia. Pri investicnom horizonte 20 rokov sa riziko straty prakticky eli-
minuje, kedZe historicky neexistuje pripad investora, ktory by investoval do
americkych akcii viac nez 20 rokov a skoncil so stratou.
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Pozor na nebezpecny
pristav

Sir$i pohlad na diverzifikaciu ukazuje, Ze nvestori by mali byt pripraveni na
siroku skalu scenarov, ako sa méze ich portfélio vyvijat v reakcii na ekono-
micky cyklus a tym minimalizovat potencidlne pady i straty.
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Domovsky region ako (ne)bezpecny
pristav?

Ak podnikate alebo pracujete na Slovensku a mate tu napriklad investicie do
nehnutelnosti, mali by ste diverzifikovat svoje finan¢né aktiva a smerovat ich
mimo Slovensko, idedlne aj mimo strednej Eurépy.

Motivaciou pre takyto pristup je znizenie rizika, Ze ekonomicka recesia v
regione negativne ovplyvni nielen vase podnikanie alebo nehnutelnosti, ale
aj dalsie investicie. Vdaka diverzifikacii moZete takému riziku predist.

Investujte do roznych vyspelych ekonomik po celom svete so zameranim na
vyspelé trhy a hlavne globalne.

Okrem geografickej diverzifikacie je dolezité aj menové rozlozenie vasich
investicii. Stabilitu obvykle ponukaju velké spolo¢nosti s vysokou trhovou
kapitalizaciou.

V ramci diverzifikacie by malo vase portfélio obsahovat nielen spolo¢nosti s
velkou trhovou kapitalizaciou, ale aj spolo¢nosti so strednou trhovou kapita-
lizéciou. Tento pristup zabezpecuje SirSie rozlozenie rizik a prilezitosti.
ostatné e
11% ODPORUCANE
geograficke
zloZenie
investicie

Velké Britania
6%

Japonsko
6%

Eurdpa (bez UK)
8%

USA a Kanada
69%
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22%IT 11 % Priemysel 3 % Verejné sluzby
18 % Tovary a sluzby 7 % Telekomunikacie 2 % Real estate

15 % Financie 5 % Energetika

13 % Zdravotnictvo 4 % Material

Verejng ~ Real
3 estate
sluzby 20
3%

Materidl
4%
IT

22%

Energetika
5%

Telekomunikacie

7%

SEKTOROVE

Piieraysel zastapenie
11%
Tovary a sluzby
18%
Zdravotnictvo
13%

Financie

15%
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Roéznorodost investi¢nych nastrojov

Pri zostavovani investi¢ného portfélia nezabudajte ani na dolezitu diverzifi-
kaciu tykajucu sa typov investi¢nych nastrojov. To zahffia nastavenie podie-
lov akcii, dlhopisov, fondov nehnutelnosti a hotovosti.

Je dolezité diverzifikovat aj samotné nastroje. Pri akcidch to znamena zahr-
nutie rastovych a hodnotovych akcii.

Pri vybere investi¢nych fondov, v nasom pripade ETF a indexovych fondoyv,
platia nasledujuce pravidla:

vvs

® Vyberat si najvacsich svetovych spravcov ako iShares, Vanguard, SPDR,
Invesco alebo Amundi.

e Vzdy vyberat najvacsie fondy daného spravcu, idedlne priamo,vlajkovu
lod". Takyto fond spoznéte podla toho, Ze spravuje najvacsi objem penazi.
Odporucame fondy v kategérii viac ako 500 mil. eur alebo vacsie, ak spo-
lo¢nost podobny fond spravuje.

Dodrzanim tychto pravidiel investujete podla stratégie ,Wealth protection”
a chrénite tak svoju investiciu pred akoukolvek krizou.

Aj takto nastavené portfélio méze docasne klesnut, ale z dlhodobého
hladiska ide o bezpecné investovanie vdaka ochrane pred kolapsom inves-
tovaného kapitalu.

Ekonomické scenare a diverzifikacia

Vase portfélio by malo byt pripravené na vsetky myslitelné situacie, ktoré
mozu z ekonomického hladiska v buducnosti nastat. Spravnou diverzi-
fikaciou sa pripravite na obdobia vysokej alebo nizkej inflacie, obdobia
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vysokych alebo nizkych urokovych sadzieb, obdobia ekonomického rastu
alebo recesie. V kazdej z tychto situdcii si portfolio dokaze poradit a hoci
kratkodoby pokles pride, vase portfélio po ¢ase opat vzrastie.

Neviete, ako ochranit svoj majetok a bezpecne zhodnocovat investicie?
Premyslanie v rozsahu nekonec¢ného horizontu, nastavenie renty z vasho
portfélia alebo efektivny boj s inflaciou s vami radi osobne preberieme.

Kontaktujte nas a dohodnite si
bezplatna kontultaciu

DOHODNUT SI KONZULTACIU
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https://specialistanainvestovanie.sk/konzultacia-online-renta/

Vazeny citatel,

Dakujem, Ze ste sa rozhodli pre¢itat si nas eBook o investiciach. Vadu
podporu si velmi vaZzime. Dufam, Ze znalosti a poznatky zdielané na tychto
strankach vdm umoznia robit informované investi¢né rozhodnutia.

Pamatajte, ze cesta investovania je maraton, nie Sprint. Trpezlivost,
usilovnost a neustale vzdeldvanie su vasimi najlepsimi spojencami.

Este raz dakujem za vas cas a doveru.

S pozdravom
Dusan Sulov, $pecialista na investovanie




