Investi¢ny sprievodca marec 2024

NBS varuje pred AGF. Zleé aj
dobré spravy z trhov.

~ Elite
il Veain Management



UPOZORNENIA NBS

UPOZORNENIE  INFORMACIA PRE VEREINOST

Upozornenie NBS na subjekt AGF
COMMUNITY, druzstvo

1. mar 2024
Narodna banka Slovenska upozorfiuje verejnost na aktivity druzstva AGF

COMMUNITY, druistvo.

Upozorfiujeme, Ze druistvu nebolo udelené Ziadne povolenie od NBS a nie

je zapisané v Ziadnom registri vedenom NBS.

Druzstvo pontka a propaguje svoje sluzby prostrednictvom svojho webového sidla
www.agf.community arovnako prostrednictvom socialnych sieti, napriklad

www.instagram.com/agf_community a facebook.com/AGFcommunity.

Druzstvo nema opravnenie, napriklad, na poskytovanie investi¢nych sluzieb ani na

zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov do fondov kolektivneho investovania.

NBS upozornuje
na aktivity druzstva AGF COMMUNITY, druzstvo.

Ak chcete na uzemi SR

robit ponuku a zbierat vklady na investicie, je potrebné spifiaf
zakonom stanovené kritéria. NBS upozorniuje Ze druzstvo nema
opravnenie, napriklad, na poskytovanie investi¢nych sluzieb a na
zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov do fondov kolektivneho
investovania.

Regulacia zo strany NBS
nie je prekazkou pre pracu investicnych poradcov, ale zabezpecuje
ako-taku ochranu investora.

Investovanie

cez podobné subjekty prinasa zavazné skryté rizika a nakolko
nesplifia nage parametre na ochranu bohatstva, tieto “investiéné”
moznosti neodporu¢am.
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FoND HB REAVIS KLESOL ZzO DNA NA DEN PO PRECENENI O - 30 %.

Pozor pri investovani do realitnych fondov.

Oficialne dévody poklesu boli prezentované ako: Pokles ocenenia
nehnutelnosti, odchod najomcov z prenajatych kancelarii a pakovy efekt
spbésobeny zadlzenim fondu.

NevyuZivajte realitné fondy ako konzervativnu rezervu.

REALITNE FONDY

Ide o investicie na aspori 5 rokov.

Pokles o0 30 % zo dria na den nezazivaju ani akciove fondy.

Mnohé realitné fondy su ovela rizikovejSie ako je klientom prezentované.
Napr. niektoré realitné fondy, ktoré ponukaju urciti sprostredkovatelia
s vynosom 15 % ro¢ne maju rizikovost: Tolerancia rizika podl'a SRRI je 6 zo 7.
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INFLACIA

Inflacia v EU klesla vo februari na 2,60 % a bliZi sa k inflaénému cielu ECB.
Ceny energii citelne a jednorazovo dopomohli k rychlemu zniZzovaniu inflacie.
Doélezity je vSak vyvoj jadrovej inflacie, ktora odzrkadl'uje vyvoj SirSieho
okruhu tovarov a sluzieb v ekonomike a citlivejSie reaguje na opatrenia
menovej politiky. Aj ta postupne klesa, ale pomalsie.

Neistota vo vyvoji platov pripomina, Ze sme eSte nevyhrali.

Medziro¢na inflacia v USA klesla na 3,1 % z decembrovych 3,4 %.

Cakalo sa prudsie zvolnenie.
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UROKOVE SADZBY

OCAKAVANIA ZNiZENIA SADZIEB
SA POSUVAJU

March Fed Rate Cut Expectations

0dds that the Federal Reserve will lower the federal-funds rate at its March meeting.

Pocas jedného mesiaca

sa vyrazne posuvaju o¢akavania trhu ohladom dal$ej politiky
Federalnej rezervy (FED). Zatial' ¢o koncom minulého roku
vacsina trhu ocakavala, ze FED v marci znizi Urokové sadzby
0 25 bazickych bodov, na zaciatku februara uz tomu takmer
nikto neveri.
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Data as of Feb 2, 2024. Source: CMEFedWatch Tool

Dévodom

sU mimo iného silné tdaje z ekonomiky a pracovného trhu.
Ekonomika je dostatocne silna a nepotrebuje naliehavi
podporu, ktor by FED poskytol znizenim sadzieb.

FED ma tak vacsi priestor

pre opatrnu politiku a so znizenim sadzieb zatial' vyckava.
Tento postup je v sulade s tym, ¢o FED pravidelne
komunikuje. Trhy st vSak netrpezlivé a o¢akavali znizenie
sadzieb skor.
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AKCIE STALE RASTU

A Higher January and February Could Mean The Bull Continues
S&P 500 Performance When Higher in January and Februa

S&P 500 Index Returns
Final 10 Months of

the Year

Next 12 Months

Average
Median
% Higher

Average Year
Average
Median
% Higher

71.4%

64.9%

Source: Carson Investment Research, FactSet 2/26/2024
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\ CARSON

Index S&P 500 prekonal hranicu 5 000 bodov
a rekordy padali aj v indexoch Dow Jones
a Nasdagq.

Ddlezité je, Ze rast cien je opodstatneny rastom
ziskov a trzieb.

Spominal som, Ze akcie aj po dosiahnuti maxim
nemusia padat. A nepadli. Maxima nemusia
znamenat stop dalSiemu rastu.

Stéle zaznievaju skeptické hlasy ohladom akciového
trhu. Znamena to, Ze trh nie je utrhnuty
z retaze.

V obdobi optimizmu si treba pripominat, ze méze

prist aj rast a opaéne. Krotit chamtivost.
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AKCIE STALE RASTU
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= Stale akcie prevazujeme, nie su predrazené. Su rozumne oceneneé.
= Analytici, ktori si znami tym, Ze id( do hibky nevidia predraZeny akciovy trh.
= Plati prislovie: LepSie kupit’ akcie v nespravny éas ako vébec.

= Poznamka: Média pracuju s nasimi emociami a je na nas, do akej miery si ich dovolime ovplyvnit.

Preto je ddlezité sledovat spravy s chladnou hlavou a pripravit sa na rézne scenare daldieho vyvoja. //I' Elite
il Weaith Management



INVESTUJEME DLHODOBO

Magnificent Seven Stock Performance
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Data as of Feb 1, 2024. Source: Morningstar Direct, Morningstar Indexes.

Nepoktsame sa predpovedat

kratkodoby vyvoj trhu a nevieme, €i v nasledujdcich mesiacoch trh
porastie alebo klesne. Nikto to nevie. Na trhu existuje mnozstvo
predpovedi, ale zatial' co méze byt uzitoéné ¢itat dovody veduce
analytikov k ich nazorom, samotné predpovede nemaju ziadnu vahu.
Je dolezité si uvedomit, Ze korekcie na akciovych trhoch st normalne a
treba s nimi ratat. Poklesy o 5-10 % sa deju kazdy rok, len nevieme
kedy pridu.

Trh faha TOP 10 US firiem

ako napr. Apple, Amazon, Alphabet, Meta, Microsoft, Nvidia a pod.
Obavy niektorych médii sa tykaju velkej koncentracie niektorych titulov
na americkom trhu, kde top 10 firiem zaujima viac ako 30 %. To je
Casto kritizované, avSak americky trh nie je tak koncentrovany ako iné
(napr. nemecky, britsky, Cesky).

Vysoka koncentracia

nie je z historického hl'adiska nezvy€ajna a je désledkom velkého rastu
ziskov velkych spolo¢nosti a ich investicii do vyskumu. Menej zdravy je
aspekt, Ze v technologickom sektore ¢asto plati, Ze vitaz berie vSetko.
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INVESTUJEME DLHODOBO
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Pred rokom

analytici povazovali akcie sedem najvacsich spolocnosti
za podhodnotené. V su¢asnosti vidime len u spolo¢nosti
Apple aktualnu cenu pod férovou hodnotou. S trochou
zjednodus$enia tak mézeme povedat, Ze aktualna cena
je v sulade s realitou a momentalne nevidime, ze by
bola cena neprimerane vysoka.

V kazdom pripade

S0 zvySujucou sa vahou tychto spolo¢nosti v indexe
rastie ich vyznam. Druhé& polovica roku 2023 nam
ukazala, ako dokazu zdvihnit cely index. Ma to aj druh(
stranu mince - ked pride krizové obdobie pre tieto
spolo¢nosti a pride pokles ceny ich akcii, faha to so
sebou cely trh.
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JE NA MIESTE PANIKARIT?

Panikarit? V Ziadnom pripade. Stale vidime dalsi potencidl rastu ziskovosti napriklad vdaka efektivnej implementacii

umelej inteligencie, pripadne v ramci SirSieho ekonomického oZivenia v ramci ekonomického cyklu.

Vyvoj akciovych indexov nastastie v roku 2024 nebude zévisiet len na tychto vyvolenych firmach.

.....

’

Dalsim tahGfiom rastu akciovych trhov by tak mohol byt ,, zvy$ok trhu“.
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BITCOIN

V poslednych dnoch prekonal svoje maxima.
Pre nés to vSak neznamena ni¢ dblezité, pretoze z nasej
perspektivy tieto aktiva nepatria do portfélia na ochranu

@ majetku. Dévodom je ich Spekulativha povaha. Dévodom je,
BITC“IN o MARKET CAP"AUZA"UN BL-QKLAND Ze nevytvara prijmy (na rozdiel od ziskov firiem, najmu

nehnutelnosti, atd’.).
1.80%
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Investori kupuju Bitcoin

v nadeji na rast ich ceny, nie preto, Ze by ich chceli skuto¢ne
pouzivat. Ked je vela investorov presvedéenych o ich raste,
cena stupa. AvSak v ur€itom bode sa optimisti vyCerpaju a uz
nie je nikto, kto by cenu d'alej tlagil nahor. Potom prichadza
pokles. Preto sa na Bitcoine vytvaraju Spekulativne bubliny.
Véacsina ludi, ktori tymto aktivam nerozumeju, vstupuje blizko
ich vrcholov. Kto nevie, €o robi, mal by sa tymto aktivam
vyhnit, aj ked sa objavi mnoZstvo &lankov o ich raste.

~Bitcoin Market Cap as % of Bonds

Source: Jeroon Blokland, Bloomberg -Bitcoin Market Cap as % of Stocks

Aky velky je trh s kryptomenami

v porovnani s tradi¢nymi aktivami? Zaujimavy pohl'ad ponuka
porovnanie v tomto grafe. Velkost trhu s Bitcoinom,
najvyznamnejsim predstavitelom kryptosveta, sa pohybuje
okolo 1 % hodnoty dlhopisového i akciového trhu.
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NARAST NEZAMESTNANOSTI V EUROPE

Mozny ndrast nezamestnanosti v Eurdpe sa stava Coraz viac diskutovanou témou. Mnohé nemecké firmy oznamuiju
znizenie ndkladov (napriklad Volkswagen o 20 % do roku 2026) a so znizenim nakladov ide ruka v ruke aj zniZzenie poctu
zamestnancov. Niekde sa hovori o 3 % zamestnancoyv, inde 0 5 % alebo dokonca 7 % v priebehu niekolkych rokov.

Velky francuzsky dodavatel autodielov, Forvia, ktory momentalne zamestndva 75 000 ludi, chce ich pocet znizit o 10 000
do piatich rokov.

Spoloc¢nost Deloitte oznamila, Ze pocet fuzii a akvizicii v Eurdpe a Velkej Britanii v roku 2023 klesol o0 24 % a hodnota
transakcii sa dokonca znizila o0 34 %. Tento pokles suvisel v roku 2023 s pomerne vyznamnou nervozitou investorov
ohlfadom buducnosti.

Niektori ceski majitelia firiem, ktori sa snaZili svoje firmy minuly rok predat, tento pesimizmus pocitili na vlastnej kozi.
Nie vzdy sa im darilo predat alebo predat za cenu, ktoru si predstavovali.

"KaZdy na svete je dlhodoby investor, aZ kym trh neklesne."

Peter Lynch ~~ Elite
il weain Management



iMm 2M 1R 3R 5R 10R

S&P 500 4,03% 7,72% 31,06% 36,89% 97,71% 232,91%

STOXX® Europe 600 2,34% 3,45% 10,17% 29,14% 50,08% 89,83%

MSCI Emerging Markets 4,08% 0,61% 6,50% -19,13% 9,75% 36,69%

MSCl World 3,54% 6,28% 25,31% 25,61% 72,68% 140,97%

ZHODNOTENIE LBMA Gold Price -0,66% -1,45% 10,65% 16,42% 53,05% 51,44%
jednotlivych aktiv Global Corporate Bond  -1,71% -2,01% 6,69% -10,81% 4,31% 13,77%
k 29.2.2024 Euro Government Bond -1,67% -1,99% 4,96% -15,75% -7,99% 8,14%
US Treasury Core Bond -1,88% -1,20% 2,75% -9,77% 1,06% 9,51%

Nasdaq 3,12% 6,33% 49,26% 36,83% 159,42% 408,34%

EURO STOXX® Select Dividend 1,17% 0,67% -2,45% 4,00% 0,30% 34,54%

Dow Jones U.S. Dividend 100 0,24% -0,83% 0,29% 21,39% 45,57% 138,26%

STOXX Global Select Dividend 100 -1,25% -1,89% -1,15% 14,27% 27,24% 89,84%
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Index: U.S. Market v
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Fair value

Hodnota Fair value je 1,01 - to

znamena, ze akcie su len mierne
nadhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovazna hodnota = 1
podhodnotenie akcii = menSie ako 1

nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 1
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INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI
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UPOZORNENIE

0

S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie st zarukou buddcich
VYNOSOV.

Informacie poskytované v tomto videu neslizia ako investiéné odpora¢ania
a sluzia vyhradne na vzdelavacie ucely. VSetky uvedené informacie a
nazory pochadzaju zo zdrojov, ktorym ddverujem a povazujem ich za

spolahlivé.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a spracovaniu obsahu a

formulacii, mdze dojst k uréitym nepresnostiam a neuplnostiam. Informacie

z tejto prezentécie nie su uréené na pouzitie tretimi osobami na samostatné
rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vzdy konzultujte s investi€nym poradcom alebo
bankarom a v stlade so svojimi dlhodobymi ciel'mi.



TeSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST



