Investicny sprievodca april 2024

Necakané vyhody investovania
pocas trhovych maxim
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INFLACIA

Vyvoj medziro&nej inflacie v USA, eurozéne a na Slovensku
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Medziro¢né tempo rastu inflacie
v eurozone v marci 2024 kleslo z 2,6 % vo
februari na 2,4 %

V medzimesaénom porovnani
stupli vo februéri spotrebitel'ské ceny v USA
0 0,4 %.

Statisticky urad

amerického ministerstva prace oznamil, ze
medziro¢na inflacia v Spojenych Statoch
vzrastla v marci na 3,5 %.
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INFLACIA

Vyvoj medziro&nej inflacie v USA, eurozéne a na Slovensku
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Ceska narodna banka (CNB)

znizila urokovl sadzbu o pol percentualneho
bodu a SvajCiarska narodna banka (SNB)
znizila sadzbu o 0,25 percentualneho bodu.

Americky Federalny rezervny systém (FED)
ponechal urokové sadzby nezmenné, €o
zodpovedalo o¢akavaniu. Diskusia v USA

0 moznom navrate inflacie prebieha uz dlhsiu
dobu a ekonomika sa uz prispésobila vysSim
sadzbam.

Americké spolo€énosti

dokazu generovat rast ziskov aj v tomto
prostredi. O¢akavané ekonomické oslabenie
a recesia zatial' nie su na dohlad.

Japonska centralna banka,
naopak, zvysila urokové sadzby prvykrat
po 17 rokoch: zmena je sice mala, ale
symbolicky vyznamna: z -0,1 % na 0,1 %.
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1) RAST AKCIOVEHO TRHU A PASIVNE VS. AKTIVNE

INVESTOVANIE
. V poslednych tyzdrioch sa venuje pozornost najma rastu akciového trhu.
. Zaujimavym trendom je, Ze peniaze v pasivne spravovanych fondoch a ETF
v USA v minulom mesiaci prekrocili objem investovany v aktivne riadenych
nastrojoch.

ETF A MYTY . Existuje mylné tvrdenie, Ze pasivni investori vlastnia polovicu trhu a

spbsobuju koncentraciu na najvacsie spolo¢nosti, to nie je pravdiva
informécia.

. Skutocny podiel pasivnych investicii je priblizne Stvrtina trhu v USA, zatial
¢o velky podiel maju individualni investori a iné institucie.
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2) MYLNE PREDSTAVY O VPLYVE PASIVNEHO INVESTOVANIA

. Pasivne investovanie predstavuije len ¢ast trhu - a tvrdenia o jeho
dominantnom vplyve na koncentraciu velkych akcii si neopodstatnené.

. ‘ Napriek tvrdeniam, ze pasivni investori vedl k rovnomernejsiemu rastu
ETF A MYTY vSetkych akcii, realita ukazuje iny obraz.
‘ Napriklad, spolo¢nost NVIDIA zaznamenala od zaciatku roka vyrazny rast,

zatial' ¢o Tesla zaznamenala pokles, ¢o signalizuje, Ze trh nie je rovhomerne
ovplyvihovany pasivnym investovanim.
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3) VYHODY INVESTOVANIA DO ETF

‘ VyuZzivanie ETF v naSich stratégiach je motivované ich nizkymi
nakladmi, vdaka ktorym sa aktivnym manazérom nedari dlhodobo
prekonavat vykonnost ETF.

ETF A MYTY

. Pasivne investovanie, vratane investovania do ETF, ponuka
efektivnu cestu investovaniu s nizkymi nakladmi, a napriek ur€itym
kritikdm sa ukazuje, Ze aktivna sprava portfélia nie je vzdy
zarukou vySSej vykonnosti.
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RAST AKCIOVYCH TRHOV POKRACUJE

Impact of being out of the market

Returns of the S&P 500
Performance of a $10,000 investment between January 1, 2004 and December 29, 2023
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Seven of the 10 best days occurred within two weeks of
the 10 worst days
» Six of the seven best days occurred after the worst days
+ The second worst day of 2020 — March 12 — was
immediately followed by the second best day of the year
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Skutoénost, Ze akcie su na rekorde
este neznamena, Ze je neskoro akcie
nakupit. Kto ¢aka od januara, lebo odlozil
nakup, je o 10 % chudobnejsi.

Rast uz nefahaju len zname

mega firmy: Aktualne teraz zacinaju oZivovat
akcie menSich firiem.

Pozoruhodny rast
zaznamenal aj segment nehnutelnosti

zastupeny vo vybere Siroko diverzifikovanym
REIT ETF.
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Nebojte sa poklesov,
oGakavaijte ich ako stc¢ast normalneho cyklu, ¢asto
vo forme kratkodobej korekcie.

Investori zazivaju

zasluzené obdobie rastu. S predlZzujucim sa rastom
trhu sa vSak zacinaju objavovat pochybnosti o
jeho opodstatnenosti a obavy z mozného poklesu.

Pre dilhodobého investora je dolezité
zostat pokojnym a vyuzit kazdy kratkodoby pokles
ako prilezitost na investovanie nového kapitalu.

Uzivajte si rastovy trend
a pripravte sa na prilezitosti, ktoré prinesie.

Index S&P 500

znovu prekonal svoje historické maxima, ¢o je
prirodzeny a pozitivny jav. Kritika, Ze americké
akcie su predrazené, neobstoji pri pohl'ade na
férové ocenenie a historické porovnanie.
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RAST AKCIOVYCH TRHOV POKRACUJE

Exhibit 1: US equity market hegemony
Share of Global Market Cap
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Datastream, Worldscope, Goldman Sachs Global Investment Research

Podiel americkych akcii

na globalnom akciovom trhu bol historicky eSte
vySSi, najma v 70. a 80. rokoch. Tento pohlad
zdbraziuje, Ze sucCasny stav nie je neprirodzeny.

Historické maxima na trhoch
su prirodzené a niet dévodu k nervozite, kedze
trhy dosahuju svoje rekordné hodnoty.

Data S&P 500 ukazuiju,

Ze tento index uzatvara na historickych maximach
priblizne 6,6 % obchodnych dni, o predstavuje
kazdy 15. den.

Takmer 30 % tychto dni
nastavuje nové trhové minimum, pod ktoré sa
trhy uz nevratia.

Uvedené udaje naznacuju,
Ze dosiahnutie novych maxim je suc¢astou
normalneho trhového cyklu.
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TRHOVA VOLATILITA (KOLISAVOST)

Annual returns and intra-year declines (am |us.| 1)

S&P intra-year declines vs. calendar year returns
Despite average intra-year drops of 14.0%, annual retums were positive in 32 of 42 years
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Seurce: FactSet, Standard & Poor's, J.P. Morgan Asset Management.

Returns are based on price index only and 6o not include dividends. Intra-year drops refers 1o the largest market drops from a paak to a trough J PMOI-O-an

during the year. For ilustrative purposes only. Retums shown are calendar year returnsg from 1980 to 2021, over which tima pariod the average WA S

annual return was 9.4%.

Guide 1o the Markets - LS. Data are as of March 31,2022, ASSET MANAGEMENT

Obrazok zdérazriuje dodlezitost
zostat' investovanym aj pocas trhovej
volatility, pomocou grafu, ktory ukazuje
ro¢né poklesy na trhu (Cervené bodky)

a vynosy za kalendarny rok ($edé stipce).

Z grafu je zrejmé,

Ze trh je schopny zotavit sa z vyznamnych
poklesov pocas roka a skoncit' rok v
pozitivnom teritoriu, ¢o by malo povzbudif
investorov, aby zostali investovani aj v
Case zvySujucej sa volatility.

Hodnoty zobrazuju
normalnu a o¢akavanu volatilitu
za ktorykolvek dany rok.
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AKO SA SPRAVA AKCIOVY TRH?

Equities have tended to rally further after the first Fed cut when easing is driven by monetary policy
normalization
Median across each sample
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AKO SA SPRAVA AKCIOVY TRH
V CASE ZNIZOVANIA UROKOVYCH
SADZIEB?

Presné predpovede
nie si mozné, no historiu mozno pouzit ako
voditko.

Délezité je pochopit
motivaciu FEDu - ¢i ide o normalizaciu
sadzieb, alebo snahu o podporu ekonomiky.

Vplyv prisnej menovej politiky
a jej désledky na ekonomiku su kl'ucové pre
odhad buduceho vyvoja.

Historické skusenosti

naznaduju moznost dalSieho rastu
ekonomiky v nasledujucich minimalne dvoch
rokoch.
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http://nasdaq.com

NEROVNOMERNE ROZDELENIE

BOHATSTVA?

Top 10% Controls 87% of Equities

Total Equity Assets Held by Wealth Percentile Group
As of Q4-2023
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Spoloénost Ritholtz

poukazuje na nerovhomerné rozlozenie bohatstva
v americkych akciovych investiciach, kde 10 %
najbohatSich Ameri¢anov vlastni 87 % celkového
akciového trhu a najbohatSie 1 % priblizne polovicu
akciovych investicii.

Tieto udaje naznacuju,

Ze investovanie do verejnych akcii méze byt
efektivnym spésobom, ako udrzat alebo zvysit
hodnotu osobného bohatstva, beruc si priklad
od najbohatsich.

Investovanie v kP'iéovych dnoch

ma zasadny vplyv na vykonnost vasich investicii.
Americké akciové fondy zaznamenali rastici zaujem
investorov, pricom posledny tyzder bol z hl'adiska
prilevu nového kapitalu najvyznamnejsi od marca
2021.

Mnoho investorov vsak nevyuzilo prilezitosti
kupit akcie pocas poklesov. DIhodobé Gspechy

v investovani nezavisia od vyhybania sa najhorsim
driom na trhu, ale od zotrvania investovanych po¢as
najdélezitejSich obdobi rastu.
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ZLATO RASTIE A RASTIE

Zlato rastie a rastie: Je to naozaj bezpecny pristav?
Zlato zvysuje svoju hodnotu, ked' sa zvysi dopyt, o vedie k rastu ceny.

Tento jav vSak modze spdsobit vznik bublin. Napriklad, v historii americkych akcii len 3 % stratilo

na hodnote v 10-ro¢nom horizonte, zatial ¢o zlato stratilo hodnotu v 28 % pripadoch.

Tato nestabilita nezarucuje zlato ako istu investiciu, akoby si niektori fudia mohli mysliet.
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JAPONSKY INDEX NA HISTORICKYCH
MAXIMACH

Nikkei 225 index March 4, 2024
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Sources: Bloomberg, IMF, The National Bureau of Economic Research AFP.

Dosiahnutie historickych maxim
akcii Casto vyvolava obavy z preceriovania, avSak
takéto obavy nemusia byt vzdy opodstatnené.

Je délezité zvazit

konkrétne okolnosti a historicky kontext.
Napriklad, japonské akcie dosiahli svoje
maximum na konci 80. rokov a nasledovala dlha
stagnécia, ktora odrazala ekonomické problémy.

Naproti tomu sac¢asny rast podporuji aktualne
ekonomické podmienky, naznacujuc potencial
dal$ieho rastu v buducnosti.

RozliSovanie
medzi tymito situaciami je kl'¢ové pre investicné
rozhodovanie.
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Dividends and buybacks, 2002-2024 JAPONSKY INDEX NA

HISTORICKYCH
30,000 MAXIMACH
25,000
= Japonské spolo¢nosti
= 20,000 zvysuju dividendy a realizuju
8 spatné odkupy akcii, ¢o
] naznaduje novy rastovy
o 15,000 potencial japonského akciového
9 trhu.
a
£ 10,000 Tento trend

je podporovany novou politikou
japonskej vlady a tokijskej burzy

5,000 na zlep$enie finanéného
riadenia firiem.
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INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI
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1M 3M 1R 3R 5R 10R

S&P 500 2,19% 10,96% 29,14% 36,70% 98,87% 235,20%
STOXX® Europe 600 3,41% 7,64% 17,02% 29,21% 53,02% 99,10%
MSCI Emerging Markets 1,99% 2,99% 8,14% -15,70% 10,23% 32,73%
MSCl World 2,00% 9,28% 24,09% 26,32% 74,15% 143,05%
ZHODNOTENIE LBMA Gold Price  8,03% 7,37% 12,06% 28,94% 69,83% 69,04%
jeanﬂiV}'/Ch aktiv Global Corporate Bond 0,83% -0,76% 6,00% -7,99% 3,94% 15,13%
Euro Government Bond 1,05% -0,65% 3,87% -14,30% -8,40% 8,63%
k 31.3.2024
US Treasury Core Bond -0,47% -1,29% -1,08% -8,99% -0,75% 10,08%
Nasdaq -0,22% 8,65% 42,91% 43,19% 154,87% 433,74%
EURO STOXX® Select Dividend 5,34% 6,42% 14,32% 2,11% 4,74% 39,29%
Dow Jones U.S. Dividend 100 6,68% 6,10% 11,28% 21,52% 54,16% 148,05%
STOXX Global Select Dividend 100 3,59% 2,95% 10,75% 14,39% 30,58% 94,49%
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UPOZORNENIE

0

S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su zarukou buducich vynosov.

Informéacie poskytované v tomto videu neslizia ako investicné odporucania a sluzia vyhradne
na vzdelavacie ucely. VSetky uvedené informéacie a ndzory pochadzaju zo zdrojov, ktorym
doverujem a povazujem ich za spolahlivé.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a spracovaniu obsahu a formulaciam, méze
dojst k uréitym nepresnostiam a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentacie nie su uréené
na pouzitie tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vzdy konzultujte s investiénym poradcom alebo bankarom a v sulade
so svojimi dlhodobymi cielmi.



TeSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST
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