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DEDOLARIZACIA: AKTUALNY VYVOJ GLOBALNYCH
REZERVNYCH MIEN

CCFRUSD% 58.8546 As Of 03/31/24 PERCENT
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= Ostatné meny: zvysok rozdeleny

medzi menSie globalne meny.
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DEDOLARIZACIA: AKTUALNY VYVOJ GLOBALNYCH
REZERVNYCH MIEN

VYVOIJ PODIELU DOLARA (1999 — 2024)
» Podiel dolara klesol z viac ako 70 % v 90-tych rokoch na sucasnych 59 %.
» Podiel juanu zacal rast aZ po roku 2016, avSak zostava velmi nizky.

CCFRUSD% 58.8546 As Of 03/31/24 PERCENT
Foreign Exchange Holdings in US Dollars. International Monetary Fund &
CCFRUSDY Index 96 Actions « 97 Edit ~ [Z G 841: reserves dollar euro
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Percentage of global reserves

POLITICKE A EKONOMICKE FAKTORY

= Vyhlasenia Donalda Trumpa: 100 % clo na

in Yuan . -
krajiny neobchodujuce v USD.

£ Rastuci zaujem BRICS (Brazilia, Rusko, India,
in Dollar .
Cina, Juhoafricka republika) o zniZenie

dolarovej zavislosti.

Geopoliticka neistota a protekcionizmus:

mozné vytvorenie paralelnych financ¢nych

systémov.
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DEDOLARIZACIA: AKTUALNY VYVOJ GLOBALNYCH
REZERVNYCH MIEN
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CO DALEJ?

s Dolar si udrziava dominantnu

in Yuan

in Dollar 168.0, 54 ' poziciu vdaka likvidite
| amerického trhu a stabilite.
Zatial Ziadna alternativa nema
silu a infrastrukturu nahradit
dolar ako svetovu rezervnu

menu.
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AKCIE NA VRCHOLOCH: CO DALEJ?

KLUCOVE ZISTENIA Z TRHU

= Akcie dosahuju historické vrcholy: Od zaciatku roka rastli globalne akcie o 18,92 %.
= Americké dividendové akcie prekonali trh v poslednych troch mesiacoch: +6 % rast dividendovych akcii vs. +2 % rast celkového trhu.
= S&P 500 Equal Weight Index (vSetky akcie maju rovnaku vahu) prekonal Standardny index vaZzeny podla trinej kapitalizacie.
= Technologicky sektor zaznamenal v poslednom roku:
v Narast ziskov 0 20 %.
v Ndrast trzieb o 10 %.

YTD: +18.92% date: 07/10/2024
Monday, Oct 7, 2024
o iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc): +18.92%
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AKCIE NA VRCHOLOCH: CO DALEJ?

FUNDAMENTALNY POHLAD

= P/E pomer (Price-to-Earnings Ratio) sa zvysil z 24,1 na 26,3, ¢o znamena, Ze ceny firiem vzrastli priblizne 0 9 %.
= Celkové zdraZenie akcii: Priblizne 30 % narast indexov v poslednom roku.

DOLEZITE POSTREHY:

= Trh nie je v bubline: Sicasny rast nie je tahany iba technologickymi akciami alebo investiciami do Al.

= Zdravsi vyvoj: Diverzifikované sektory a rast mensich firiem podporuju dlhodobejsiu stabilitu trhu.

= Rizika nahlych poklesov zostavaju: Rasty su silné, ale nemozno vylucit kratkodobé korekcie alebo bubliny
na jednotlivych akciach.

= Pokracujeme v investovani cez diverzifikované indexové ETF: ZniZuje riziko ndhlych poklesov v pripade
investovania len do jednotlivych akciovych titulov.

» 2vaiit ¢iasto€né prevazenie do dividendovych akcii, ktoré vykazuju stabilny rast aj v ¢ase vyssej volatility.
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PO RASTE (NE)MOZE PRIST DALSI RAST

S&P 500 Total Returns

The total returns of the S&P 500 index are listed by year. Total returns include two components: the return generated by dividends and the return generated by price
changes in the index. While most individuals focus only on the price returns of the index, dividends play an important role in overall investment returns.
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VOLATILITA (KOLISAVOST) ZLATA A AKCIi

Standard Deviation of Monthly Returns
(Annualized Standard Deviation %, September 1971-August 2023)

Standard Deviation (%)
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» Strednodobé statne dlhopisy: 5,29 %
= Medzinarodné akcie: 16,97 %
= Americké akcie: 15,35 %

KLUCOVE ZISTENIA
= Zlato ma najvyssiu volatilitu (20,02 %)
v porovnani s akciami a dlhopismi.
= Americké akcie maju standardnu odchylku
15,35 %, zatial ¢co medzinarodné akcie 16,97 %.
= Dlhopisy (Intermediate Treasuries) vykazuju

evve

pri nizkom vynose.
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VOLATILITA (KOLISAVOST) ZLATA A AKCIi

Standard Deviation of Monthly Returns
(Annualized Standard Deviation %, September 1971-August 2023)

Standard Deviation (%)
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INVESTICNE FAKTY

= Bohatiinvestori drZia iba minimalny podiel zlata
vo svojich portfélidch (do 1 %), najma kvoli
vysokej volatilite a dlhym obdobiam stagnacie.
= VySSie riziko pri nizSich ocakavanych vynosoch
robi zo zlata menej atraktivne aktivum
v porovnani s akciami.

DOLEZITE ODPORUCANIA PRE INVESTOROV
Riziko vs. vynos: Zlato predstavuje vysSie riziko pri
historicky nizsich vynosoch nez akcie.
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Exhibit 1: According to BofA Global Research analysts, Al may

drive margin expansion for 23 of 25 industry groups
Global Al-driven operating margin expansion/contraction (% change)

Global Al Implications on Margins Over Next 5 Years

Software

Semis

Energy

Utilities

Media & Ent.
REITs
Transportation
Commerical Sves
Cons. Durables
Capital Goods
Cons. Discr. D&R
Cons. Staples D&R
Cons. Sves

Autos

Real Estate

Tech Hardware
Materials

Banks

Insurance

Food & Bev
Household Products
Financial Svcs
Biopharma & Life Sci
Telecom

-0.5%

HCEquip & Sves-1.0%

52%
4.8%

= 20%

] 1.9%
[ 18%
[/ 1.7%
) 1.5%
] 13%
] 13%
[ 13%
[ 13%
=== 12%
1.1%
1.0%
1.0%
0.9%
0.8%

P S S S T S T S 1

Source: BofA Global Research. Results based on May'24 responses. 5% = margins from 209
to 21%. Green/red shading indicates the top/bottom 25% of industry groups by analyst
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BANK OF AMERICA INSTITUTE

VPLYV UMELEJ INTELIGENCIE NA MARZE
V NASLEDUJUCICH 5 ROKOCH

KLUCOVE BODY

Al zvySi marze vo vacésine sektorov

Podl'a analyzy Bank of America sa o¢akava, ze umela inteligencia
v nasledujucich piatich rokoch zvysi marze v 23 z 25 sledovanych
sektorov.

Najvyssi rast v technolégiach
= Softvérovy sektor: +5,2 %
= Polovodi¢e (Semiconductors): +4,8 %
= Energetika: +3,1 %

Sektory s poklesom marzi
= Telekomunikacie (Telecom): -0,5 %
= Zdravotnicke vybavenie a sluzby (HC Equip & Svcs): -1,0 %
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Exhibit 1: According to BofA Global Research analysts, Al may

drive margin expansion for 23 of 25 industry groups
Global Al-driven operating margin expansion/contraction (% change)
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CO TO ZNAMENA PRE INVESTOROV

Technologické sektory budu profitovat
Investicie do Al v oblasti softvéru a polovodiov st jasnym tahiriom
rastu.

Tradiéné sektory sa musia prispdsobit
Odvetvia ako energetika, doprava a komeréné sluzby budi musiet
prijat Al, aby udrzali konkurencieschopnost.

Nakladné implementacie mézu spdsobit problémy
Telekomunikéacie a zdravotnicke sektory mézu celit poklesu marzi
z dévodu vysokych nakladov na nasadenie Al technolégii.

Pozor na prehnané o¢akavania

pri investiciach len do Al. Napriek vysokym oCakavaniam sa ukazuije,
Ze Al ETF spolo¢nosti iShares od roku 2023 zaostava za celkovym
trhom.

Rast nie je zaruéeny
Pociato€na euforia na trhu v roku 2023 bola nasledovana
stabilizaciou a potencialnym vytriezvenim. __ Elite
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AMERICKA A EUROPSKA INFLACIA

DOPADY NA NASE PORTFOLIA

USA: KONTROLA INFLACIE A EKONOMICKEHO RASTU
= Medziro¢na inflacia: 2,5 % (stabilna a pod kontrolou).
= Znizenie urokovych sadzieb FED-u: -0,50 % na zaklade pozitivnych ekonomickych dat.

= Rast HDP: +3,1 % v 2. kvartali 2024, ¢o podporuje optimizmus pre akcie a silny dolar.

EUROZONA: VYZVY S INFLACIOU A SLABY RAST
= Maedziro¢na inflacia: Stale nad cielom ECB, jadrova inflacia o¢akavana na 2,9 %.
= ZniZenie urokovych sadzieb ECB: -0,25 % na 3,50 %.
= Rast HDP: Iba +0,2 %, v pripade Nemecka -0,1 %, ¢o naznacuje ekonomicku stagnaciu.
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AMERICKA A EUROPSKA INFLACIA

DOPADY NA NASE PORTFOLIA

PREDPOVEDE PRE DALSI VYVO)
= Trhy oakavaju dalsie znizenie sadzieb aj v EU, zatial ¢o USA mdzu byt stabilnejsie vdaka silnej
ekonomike.
= CNB (Ceska narodnd banka): Predpoklad mierneho znizovania sadzieb v druhej polovici roka.

INVESTICNE FAKTY PRE NASE PORTFOLIA
= Prevazenie do americkych akcii je spravne: Silny rast HDP a stabilizacia inflacie potvrdzuju
spravnost nasej stratégie.
= Diverzifikacia v Eurépe? Slaby rast v Eurozéne vyzaduje opatrnost, ale aj trvalé sledovanie
prileZitosti.
= Pripravenost na zmeny: Inflacia a sadzby mozu reagovat neo¢akavanym smerom, preto

zachovame flexibilitu a pohotovost na zmeny. fﬁﬁi \ENIi'r?h y T
eqdl anagemen



PREZIDENTSKE VOLBY V USA
A VYKONNOST INDEXU S&P 500

“g,:fj,";“.'_f: S&P 500 Election Cycle Vs Current S&P 500
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GRAF POROVNAVA VYKONNOST

aktualneho S&P 500 v roku 2024 s historickymi

cyklami poc€as volebnych rokov:

= Modra linia: Vykonnost S&P 500 pocas
poslednych 10 volebnych rokov.

= Cierna linia: Vykonnost S&P 500 po&as
poslednych 5 volebnych rokov.

= Cervena linia: Aktualny S&P 500 do septembra
2024.

Vykonnost S&P 500 v roku 2024

Trh zatial' sleduje historické vzorce volebnych rokov
a vykazuije silny rast.

Historicka statistika
V 13 z poslednych 15 volebnych rokov zaznamenal
S&P 500 pozitivne vynosy, Casto dvojciferné.

Vynimky
Roky 2000 (prasknutie technologickej bubliny)
a 2008 (finan¢na kriza).

Oc¢akavana dynamika
Ak sa historia zopakuje, o€akavame pozitivny zaver
roka 2024 s potencialom pre dalsi rast.
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PREZIDENTSKE VOLBY V USA
A VYKONNOST INDEXU S&P 500
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DOLEZITE POSTREHY

Stabilita po€as volebnych rokov
Tradi¢né trhové cykly ukazujd, ze volatilita je

v tychto obdobiach bezna, ale z dlhodobého hl'adiska
su poklesy len do¢asné.

Mozné riziko korekcie

Aj ked' historické trendy naznacuju rast, treba

sa pripravit na kratkodobé vykyvy spésobené volebnou
neistotou.

VyhlFad na koniec roka 2024

Ak sugasny trend vydrzi, trh by mohol ukongit rok
jednym z najsilnejSich vynosov vo volebnych rokoch.

Nepanikarit poéas vykyvov
Historické skusenosti naznacuju, ze vacsina poklesov
vo volebnych rokoch bola do¢asna.

Vyuzivat’ korekcie na nakup
Ak déjde k poklesu v désledku politickej neistoty, méze
to byt dobra prilezitost na doplnenie portfolia.
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PRUDKY RAST CINSKYCH AKCIli — HROZBA ALEBO PRILEZITOST?

= Prudky rast &inskych akcii: Cinsky trh zaznamenal 25 % rast v priebehu jedného tyzdria v désledku ohldsenych stimulov na podporu ekonomiky.

= Dovody rastu:

« Politické stimuly: ZniZenie Urokovych sadzieb, injekcie likvidity a podpora realitného sektora.

« Nadej na stabilizaciu realitného trhu a obnova dévery investorov.

= Obrat po stagnacii: Rychly narast prichadza po rokoch stagnacie sp6sobenej problémami v realithnom sektore a dlhmi developerov.
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Rizika

= Vysoké politické riziko: Investovanie
prostrednictvom Struktar VIE (Variable
Interest Entities), ktoré nenesu pravne
vlastnictvo.

= Neisté pravne postavenie: tychto investicii
v Cine, ¢o zvysuije riziko pre zapadnych
investorov.

= Rychle denné spéitné poklesy aj 0 -15 %.

Neistota udrzatePnosti rastu
Kratkodobé stimuly nerieSia zakladné problémy
v Cinskej ekonomike.

Slabé makroekonomické data
Pretrvavajuci pokles vyroby a nizka
spotrebitel'ska dovera.

Geopolitické napatie
s USA a riziko eskalacie obchodnych sporov.



PRUDKY RAST CINSKYCH AKCIli — HROZBA ALEBO PRILEZITOST?
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1M IM 1R 3R 5R 10R

S&P 500 4,33% 22,77% 36,34% 40,17% 109,83% 250,98%
STOXX® Europe 600 0,67% 12,83% 21,33% 23,56% 52,20% 100,99%
MSCI Emerging Markets 7,63% 17,70% 26,22% 1,21% 32,25% 48,37%
MSCI World 3,68% 19,75% 33,10% 29,79% 84,60% 161,14%
ZHODNOTENIE LBMA Gold Price  6,53% 29,07% 40,10% 50,64% 77,47% 115,74%
jeantliV}l/Ch aktiv Global Corporate Bond 2,04% 5,47% 15,11% -4,93% 4,98% 21,56%
Euro Government Bond 1,52% 1,89% 9,31% -11,70% -12,43% 5,24%
k 30.9.2024
US Treasury Core Bond 0,67% 4,25% 10,27% -5,29% -1,05% 14,19%
Nasdaq 2,27% 19,44% 38,02% 33,90% 168,12% 429,58%
EURO STOXX® Select Dividend 1,66% 12,34% 18,77% 2,91% 6,64% 43,14%
Dow Jones U.S. Dividend 100 1,71% 18,46% 30,81% 29,81% 62,91% 169,29%
STOXX Global Select Dividend 100 3,38% 12,85% 20,53% 23,20% 36,36% 92,99%
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US Market Fair Value

Sep 30, 2024 Overvalued 3.9%
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Fair value

Hodnota Fair value je 3,9 % - to
znamena, ze akcie su nadhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovazna hodnota = 1
podhodnotenie akcii = menSie ako 1

nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 1
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INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI

Last updated Sep 30 at 8:59:56 PM ET

& 25

NEUTRAL

Previous close
Extreme Greed

1 week ago
Greed

1 month ago
Greed

1 year ago
Fear
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UPOZORNENIE

0

S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su zarukou buducich vynosov.

Informéacie poskytované v tomto videu neslizia ako investicné odporucania a sluzia vyhradne
na vzdelavacie ucely. VSetky uvedené informéacie a ndzory pochadzaju zo zdrojov, ktorym
doverujem a povazujem ich za spolahlivé.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a spracovaniu obsahu a formulaciam, méze
dojst k uréitym nepresnostiam a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentacie nie su uréené
na pouzitie tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vzdy konzultujte s investiénym poradcom alebo bankarom a v sulade
so svojimi dlhodobymi cielmi.



TeSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST
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