Investi¢ny sprievodca december 2024

POZOR NA PREHNANY OPTIMIZMUS
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Ri1zIKO VYSSEJ

INFLACIE STALE
PRETRVAVA

Suéasna situacia

= Rast inflacie: Aktualne ekonomické data ukazuju opatovny narast spotrebitel'skej
(CPI) aj index cien vyrobcov (PPI), ¢o naznacuje pokracujiuci cenovy tlak.

= Silna ekonomicka aktivita: Stabilne rastice maloobchodné trzby poukazuju
na pretrvavajuci silny dopyt po tovaroch a sluzbéach.

Dalsie indikatory

= Zrychlenie rastu miezd: Priemerné hodinové mzdy sa d'alej zvysuiju,
¢o zvySuje naklady zamestnavatelov a méze tlacit ceny nahor.

= Dynamika cien: Ekonomické ukazovatele naznacuju, Ze cenovy tlak zostava
pritomny, ¢o mdze sposobit trvalej$i narast inflacie.

Vyhrad

= Moznost navratu vy$sej inflacie: So zvysSujlucou sa ekonomickou aktivitou
a rastucimi mzdami existuje realna hrozba opétovného zrychlenia inflacie.

= Délezitost sledovania: Buduci vyvoj inflacie a nasledné kroky hospodarskej politiky
budu kl'u€ové pri formovani investicnych rozhodnuti.
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VYNIMOCNY ROCNY RAST S&P 500

Exhibit 1: The rise in the S&P in 2024 has been one of the strongest since 1928
Calendarized S&P 500 performance since 1928
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Patri medzi najuspesnejSie od roku 1928.

= Vykonnost’: Viac ako 20 % rast od zadiatku roka, ¢o
prekonava median aj horny kvartil historickych
vysledkov.

= Odolnost voéi sezonnym vykyvom: Index dosahuje
nadpriemerné vysledky aj napriek obvyklym trhovym
vykyvom.

I-Ha.vno faktory rastu
» VysSSie firemné zisky: Prekonali o¢akavania
a podporili optimizmus investorov.

» Ochladzujuca inflacia: Uvol'nenie cenovych tlakov
zlepsSilo makroekonomické prostredie.

= Silny trh prace: Nizka nezamestnanost posilriuje
spotrebitel'sku déveru.

Kraéové sektory

= Technolégie a spotrebné tovary: Hlavné motory
rastu aj v Case neistoty.

» VyhPad do budicnosti: Udrzanie tempa zavisi
od menovej politiky FEDu, geopolitickej stability
a pokracujuceho rastu firemnych ziskov.
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MIMORIADNE VYNOSY INDEXU S&P 500
PRICHADZAJU CASTEJSIE, NEZ SA ZDA

Historicky pohFad
» Od roku 1928 sa az 18-krat podarilo dosiahnut ro¢ny vynos nad +30 %.
= Takyto vysledok sa v priemere objavuje kazdy piaty rok.

I +30% Years Aren’t AUl That Rare \;;/{1)\

S&P 500 Calendar Year Total Returns and >30% Years
Since 1928
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Rok 2024

= Aktualny vynos: Okolo +23 %.
= Potencial: Niekolko tyzdriov do konca roka otvara Sancu
na pribliZzenie sa k 30 % hranici.

D6vody vynimocnych vynosov

= Silné ekonomické zaklady: Dovera investorov a silna
spotreba podporuju trh.

= Pozitivny investi¢ny sentiment: Investori sa po
obdobiach poklesov vracaju na trh s vacsim apetitom.

Zhrnutie

Vynimocné vynosy nie su az také zriedkavé, ako by sa
mohlo zdat. Rok 2024 ma potencial zaradit sa medzi tieto
elitné roky, ak sa rast udrzi do konca roka.



RAST FIRIEM V INDEXE S&P 500
ZAVISi OD ZAHRANICNYCH PRIJMOV

Analyza ziskov za Q3 2024
= Spolo¢nosti s menej ako 50 % prijmov z USA: Rast ziskov 12,9 %.
= Spolo¢nosti orientované prevazne na domaci trh (viac ako 50 % prijmov z USA): Rast ziskov len 1,5 %.

S&P 500 Earnings Growth (Y/Y): Q3 2024
(Source: FactSet)

12.9%

= S&P 500 Companies > 50% Revenue nUS Al S&P 500 Companios » S&P 500 Companies < 50% Revenues nU.S

Pri€iny rozdielu

= Silnd vykonnost globalnych trhov: Exportne zamerané firmy
vyuZili slabsi dolar, ktory zvysil konkurencieschopnost
americkych exportérov.

= Rastuci zahrani¢ny dopyt: Medzinarodné trhy pondkaja
priaznivejSie prostredie pre rozsirenie odbytisk.

= Domadce vyzvy: Spoloc¢nosti sustredené na USA celia nizSiemu

dopytu, vyssej inflacii a prisnej menovej politike FEDu.

Zhrnutie

Globdlne orientované firmy taZia z priaznivého zahrani¢ného
prostredia, zatial co domace spolo¢nosti narazaju na obmedzenia
a neistotu v USA. Diverzifikdcia trZzieb do zahranicia sa tak stava
kfdcovym faktorom uspechu. .
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DECEMBER: NAJSILNEJSI
MESIAC PRE S&P 500

Chart 1: S&P 500: Monthly seasonality for all years: 1928 to present
December is the month of the year that the SPX is most likely to be up. The SPX is up 74% of the time on an average return of 1.32% in December.
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Historicky kontext

= December dosahuje najvyssiu pravdepodobnost rastu
od roku 1928.

= Priemerny mesacny vynos v decembri: 1,32 %.

= Pravdepodobnost pozitivnych vynosov: 74 %.

Faktory podporujuce december

= Nizka volatilita: AZ o0 40 % nizSia neZ v inych mesiacoch
(od konca WWII).

= Historicky silny rast v ispesnych rokoch: Pri rokoch
s rastom nad 20 % do decembra bol priemer
decembrového zisku 2,4 %.

= Optimisticky sentiment: Silny trh a priaznivé
fundamenty motivuju investorov k ndkupom.

Rok 2024

= S&P 500 vzrastol o priblizne 26 %.

= Prezidentské volby priniesli istotu a stabilitu, posilfiujuc
bycie naladenie.

Zhrnutie

December tradi¢ne predstavuje idealny mesiac na
pokracovanie rastového trendu. Kombinacia solidneho
zhodnotenia, nizkej volatility a pozitivheho sentimentu
vytvdra priaznivé prostredie na koncorocné zisky.



"SELL IN MAY, COME BACK IN NOVEMBER,,
HISTORICKE TRENDY

Podpora stratégie
= November — april vynika vo vSetkych typoch trhov (bycCie, neutralne i medvedie).
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Hlavné zistenia

Obdobie november - april:

« Najvykonnejsia ¢ast roka pre S&P 500.

= Vacsia pravdepodobnost pozitivnych vynosov, najma
v bycich trhoch.

Obdobie maj — oktéber:

= Priemerne niZsie a ¢asto negativne vynosy
v medvedich trhoch.

= Potvrdzuje zname investi¢né pravidlo ,,Sell in May and
go away"“.

Prinos pre investorov

= Historické ddta naznacuju, Ze ndvrat na trh v novembri
dokaze priniest nadpriemerné vynosy. Stratégia
sa ukdzala ako efektivna najma v bycich cykloch.
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EKONOMICKE FUNDAMENTY Hlavné ukazovatele

SU SILNE (medziroéné zmeny od roku 2000)
= Realny HDP: Aktualny rast prekonava dlhodoby
Economic fundamentals are undeniably strong priemer.
Year-gver-year % change® since 2000 = Realny disponibilny prijem: Stabilny rast podporuje

7% kapyschopnost doméacnosti.

= Nezamestnanost: Na historicky nizkych Grovniach,
posilfiuje pracovny trh.

= Nominalne mzdy: Vzrast nad priemer reflektuje silu
trhu prace a kapnu silu spotrebitel'ov.

= Index spotrebitel'skych cien (CPI): Inflacia je
miernejSia, vytvara priestor pre dalsi hospodarsky
rast.

H Average m Latest
6%

5%
4%
3%

Zhrnutie

Ekonomické fundamenty su pevné. Nizka
nezamestnanost a rast miezd vytvaraju priaznivé
podmienky pre dlhodoby rast a stabilitu.
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BYCIE TRHY TRVAJU DLHSIE, NEZ BY STE OCAKAVALI

KPGcové zistenia

= Priemerna diZka bygich trhov: 67 mesiacov.
= NajdlhSie obdobia rastu: 148 mesiacov (po roku 1987) a 131 mesiacov (po roku 2009).
= Aktuélny byc¢i trh trva len 25 mesiacov, €o je vyrazne pod priemerom.

Bull Markets Last Longer Than You Think
Length of Bull Markets (Months) and When They Started
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Do6vody na optimizmus

= Aktudlny rast ma potencidl pokracovat, pricom
priemernd dizka by¢ich trhov naznaduje, Ze sme mozno
este len v prvej polovici.

= Aj po vyluceni dvoch najdlhSich trhov zostava priemerna
dizka by¢ieho trendu 50 mesiacov.

Historické trendy

= Dlhsie bycie trhy ¢asto sprevadzaju ekonomické reformy,
technologické inovacie alebo vyznamné zmeny
v hospodarskej politike.

Prilezitosti pre investorov

« Stabilny a prediZeny by¢i trh poskytuje dostatok ¢asu
na budovanie dlhodobych pozicii a zhodnocovanie
kapitalu.



ZISKY TECHNOLOGICKYCH GIGANTOV SPOMALIA,

OSTATNY TRH NABERIE DYCH

Hlavné zistenia
As Mag 7 earnings growth decelerates in 2025, the rest of the market catches up

ey = Technologicki giganti: V poslednych rokoch dosahovali
80% mimoriadne vysoky rast EPS, v niektorych pripadoch

az 60 % za Stvrtrok. Oc¢akava sa vsak spomalenie tohto
60%

tempa.

= Ostatné spolocnosti (S&P 500 bez Magnificent 7):
Stabilné a postupne sa zrychlujice tempo rastu EPS,
ktoré prispeje k SirSej trhovej rovnovahe.

40%
20%

0%

Trhovy posun

= Vyrovndvanie trhu: Dominancia niekolkych
mega-kapitalovych technologickych firiem postupne

-60% slabne.
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investorom hladat zaujimavé prilezitosti mimo Uzkej

. skupiny technologickych lidrov.
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ZISKY TECHNOLOGICKYCH GIGANTOV
SPOMALIA, OSTATNY TRH NABERIE DYCH

U.S. leads the way

12-month trailing and forward earnings expectations for U.S. versus rest of world
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Zhrnutie

Spomalenie rastu ziskov
technologickych gigantov a postupné
naberanie dychu zvySnej €asti trhu
su priaznivym signalom pre dlhodobu
udrzatelnost rastu.

Diverzifikovanejsi trh

je menej zranitel'ny a poskytuje
investorom SirSie spektrum kvalitnych
investi€nych prilezitosti.
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TRETI ROK BYCIEHO TRHU
KRITICKE OBDOBIE

Historicky vyvoj
= Treti rok bygieho trhu: Priemerna navratnost len 2,1 %.
= Prvy a druhy rok: Znac¢ne vySSie priemerné vynosy (36,2 % a 15,0 %).

Third-Year Returns In Bull Markets Can Be Weak

S&P 500 Average Returns In Bull Markets (1950 - Current)

Dévody slabsieho vykonu v tretom roku
= Vycerpanie rastovych impulzov: Po dvoch

50.0% silnych rokoch sa rast prirodzene spomaluje.
= Makroekonomické tlaky: Spomalenie
40.0% 36.2% . C
ekonomiky alebo zmena menovej politiky
30.0% mozu obmedzit potencial dalSieho rastu.
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Source: Carson Investment Research, Factset 11/18/2024 @ryandetrick Q CARSON n Suéasn{/ bVéIl trh, ktory'l odstartoval v oktobri
2022, sa nachadza v kritickej faze, ktora moze
~ Elite rozhodnut o jeho dalSom smerovani.
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Y 1im 1R 3R 5R 10R

S&P 500  5,43% 28,80% 34,44% 35,78% 107,92%  252,41%
STOXX® Europe 600  0,04% 9,29% 14,12% 18,15% 41,41% 91,59%
MSCI Emerging Markets  -3,83% 8,42% 12,33% -4,27% 17,06% 39,24%
MSCI World ~ 4,22% 22,76% 28,26% 26,56% 79,54% 162,19%
ZHODNOTENl E LBMA Gold Price  -3,40% 28,54% 28,65% 47,45% 80,35% 117,99%
jeanﬂiV}'/Ch aktiv Global Corporate Bond 0,90% 3,14% 7,12% -5,34% 1,76% 18,40%
Euro Government Bond  2,46% 3,31% 6,79% -10,92% -9,40% 4,80%
k 30.11.2024
US Treasury Core Bond 1,24% 2,56% 5,18% -7,13% -2,43% 10,49%
Nasdaq  4,54% 25,04% 31,64% 29,86% 156,23%  422,47%
EURO STOXX® Select Dividend  -2,11% 7,05% 12,06% -0,81% -3,34% 32,60%
Dow Jones U.S. Dividend 100  7,35% 26,11% 34,43% 36,80% 70,01% 169,90%
STOXX Global Select Dividend 100 2,90% 15,75% 24,55% 23,54% 36,61% 92,45%
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US Market Fair Value

Nov 19, 2024 Overvalued 5.0%  +20%
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Fair value

Hodnota Fair value je 5,0 % - to
znamena, ze akcie boli nadhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovazna hodnota = 1
podhodnotenie akcii = mensie ako 1

nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 1

~~ Elite
il weain Management



INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI
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UPOZORNENIE

0

S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su zarukou buducich vynosov.

Informéacie poskytované v tomto videu neslizia ako investicné odporucania a sluzia vyhradne
na vzdelavacie ucely. VSetky uvedené informéacie a ndzory pochadzaju zo zdrojov, ktorym
doverujem a povazujem ich za spolahlivé.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a spracovaniu obsahu a formulaciam, méze
dojst k uréitym nepresnostiam a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentacie nie su uréené
na pouzitie tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vzdy konzultujte s investiénym poradcom alebo bankarom a v sulade
so svojimi dlhodobymi cielmi.



TeSim sa na spolupracu

DAKUJEM ZA POZORNOST
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