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Rok2024 L

Skvely rok pre investorov a nase portfélia e

S&P 500 opit potvrdil svoju poziciu ako silny zaklad pre globalne akciové portfélia. Dividendové akcie
zaostali za Sirsim trhom, no stéle ponukli stabilny a atraktivny rast.

Délezité: Dividendové akcie, ktoré tvoria vyznamnu East portfélii, nielen zhodnocuja kapital, ale poskytuju pravidelny pasivny prijem.

Nase portfélia taZili z rozmanitého vyberu americkych akcii a technologickych lidrov.

Pozndmka: Zameranie na kvalitu a dlhodoby potencidl prinieslo nadStandardné zhodnotenie.

Preco investujeme do dlhopisov? ZnizZuju riziko portfélia a zabezpecuju prijem pocas volatility.

Nastroje penazného trhu (vratane proti-inflacnych dlhopisov): Tento segment poskytol konzervativnu stabilitu a ochranu proti inflacii. Zaver: Je vhodny pre
klientov, ktori preferuju istotu pred vysokymi vynosmi.

oy . , . Néstroie pefiaznéh
Americké akcie velkych Dividendové Vysledky nasich Dlhopisova zlozka: astroje penazneho

firiem (index akcie s vynosom portfélii: +15,24 % vynos. Stabilny
S&P 500): 17,19 % (usd). +25,3 % rast rast napriek vyzvam na
+24,6 % (usd). za rok trhu.

trhu (vratane proti-
inflaénych dlhopisov):
Vynos +3,99 %.




Americky akciovy trh
Jediny s rastom v 4. kvartali 2024

Americky akciovy trh dosiahol +2,5 % rastu trhovej kapitalizacie oproti
predchadzajucemu kvartalu.

Naopak, vi¢sina ostatnych trhov vo svete zaznamenala pokles, vratane EU
(-10,6 %), Ciny (-5,9 %) a Brazilie (-21,4 %).

Diverzifikacia regionov

Kym americké akcie vykazali odolnost, zvySok sveta Celil korekcii v
dosledku ekonomickych tlakov, geopolitickych napati a zvySujlcej sa
volatility.

@ Silné ekonomické fundamenty

@ Pokracujuce zniZzovanie sadzieb FED

Preco americké akcie rastli?

Silné ekonomické fundamenty: Stabilny rast HDP

robustny trh prace podporili optimizmus investorov.

Pokracujtce znizovanie sadzieb FED: ZniZenie zakladnej sadzby

pomohlo udrzat finan¢né podmienky priaznivé.

Dominancia technologickych firiem: Technologické giganty, ako
napriklad NVIDIA a Microsoft, nadalej tahali trh nahor.
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U.S. STOCK MARKET RESILIENCE AMIDST
GLOBAL MARKET DOWNTURN IN Q4 2024
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Jediny s rastom v 4. kvartali 2024

,\/‘

Elite

Wedalth Manogement



Americké banky zarabaju

JLP.Morgan e

V poslednom Stvrtroku 2024 dosiahla banka 50 % narast zisku v porovnani 5
rovnakym obdobim roku 2023. Tento vysledok odzrkadluje vynimo¢nd schopnost banky profitovat zo
silného ekonomického prostredia a zvySenych urokovych sadzieb.

Rast ziskov najvacSich americkych bank.

Goldman Sachs

Trzby banky vzrastli o0 23 %, o naznacCuje uspe$snda oL
adaptdciu na trhové podmienky a Cls
schopnost generovat vynosy z
investi¢nych aktivit.

Zdroj: Wall StreetJournal
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Americké banky zarabaju

Zisky bank ako ekonomicky indikditor e

Stabilny alebo rastuci ziskovy vykon bank zvycajne signalizuje zdravie ekonomiky. Banky profituju z vac¢Sieho dopytu
po Uveroch, rastucich urokovych sadzieb a aktivnych investi¢nych trhov.

Ak st banky optimistické ohfadom buducnosti, tento trend ma potencidl pozitivne ovplyvnit aj ostatné
sektory.

Preco je to dolezité?

Vplyv na akciové trhy

Histdria ukazuje, Ze obdobia rastu ziskov bank ¢asto predchadzaja narastu cien akcii
nielen v bankovom sektore, ale aj v inych ¢astiach ekonomiky (technolégie, priemysel
a sluzby).

Pre investorov

Americké akcie ako jadro stratégie:

Rastuce zisky a trzby bank podporuju presvedcenie, ze americké
akciové trhy zostdvaju atraktivne pre strednodobé a dlhodobé
investicie.

Vyznam diverzifikacie:

Silné vysledky bank pod¢iarkujud potrebu mat expoziciu vo
viacerych sektoroch, ktoré taZia z celkového ekonomického rastu.
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1. lluzia dokonalych vynosov

Casto sa hovori len o vitazoch trhu, no menej sa diskutuje
o stratach, ktoré zazili investori so Spekulativnymi
stratégiami.

Priklad: Investicie do nelspesnych technologickych firiem viedli
k velkym stratam, ktoré diverzifikacia dokazala obist.

2. Wyznam diverzifikacie

Nejde o to ,trafit jackpot,” ale vyvaZit rizika a
dosiahnut stabilny dlhodoby rast.

Diverzifikované portfdlia poskytuju ochranu pri
korekcidch trhu a umoziuju investorom zachovat pokoj aj pocas
volatility.

Lekcie z roku
e 2024

Rok 2024 nam opat ukazal, Ze rozumna stratégia
diverzifikacie prinasa dlhodobé vysledky.
Nepotrebujeme najvyssie vynosy na trhu — ciefom
je konzistentne a bezpecne zhodnocovat

kapitdl nasich klientov.




Nespoliehajme sa na predpovede

analytikov

Realita vs. predpovede

Americké akcie

Uz niekolko rokov pocivame, Ze
americké akcie su drahé a
ich rast je neudrzatelny kvoli
vysokym valudciam.
Skutocnost? Rok 2024 priniesol opat
vysoké vynosy, ktoré vyrazne

prekonali oCakavania analytikov.

Dokaz

Podla ¢lanku od A
Wealth of Common Sense
americké akcie uz

dlhodobo prekonavaju
progndzy analytikov, okrem

vynimiek, ako bol rok 2022.



Nespoliehajme sa na predpovede

analytikov

Problém s predpovedami

Predpovede vynosov

Analytici sa casto priklanaju k

odhadom blizkym dlhodobému
priemeru.

Realita: Trh moze priniest extrémy —
vyrazne vyssie alebo niZsie vynosy,
nez sa ocakava.

Valuacie (P/E)

Podla ¢lanku TKer
ukazovatel P/E (price-to-
earnings ratio) nedokdze spolahlivo
predpovedat vynosy akcii na dalsi rok.

Zaver: Ani vysoké, ani nizke valuacie
nemusia urcovat kratkodoby vyvoj trhov.



Nespoliehajme sa na predpovede

analytikov

Preco sa nespoliehame na predpovede?

Neistota buducnosti

Trhy su ovplyviiované mnozstvom
faktorov— makroekonomikou,
politikou, technologickymi zmenami
— ktoré analytici nemo6Zu presne
zohladnit.

Riziko prilis uzkych
scenarov

Jednostranné spoliehanie sa
na konkrétnu predpoved moze viest
k neefektivnym investicnym
rozhodnutiam.



Ako investujeme my?

1. Diverzifikacia Rozkladame riziko
medzi rGzne regiony, sektory a triedy aktiv, aby sme boli pripraveni
nardzne scenare.

2. Pripravananepredvidatelné
Nezameriavame sa len na ,idedlne” scenare, ale
pocditame aj s neocakavanymi udalostami (napr.
ekonomicka recesia, geopolitické napatie).

3. Dlhodoby horizont Namiesto

kratkodobych Spekulacii sledujeme dlhodobé trendy, ktoré prinasaju

stabilnejie vynosy. Nespoliehame sa na predpovede, pretozZe trh sa
mdze vyvijat uplne inak, nez analytici ocakavaju.
@ Diverzifikicia Nasim ciefom je budovat odolné
portfélia, ktoré dokazu zvladnut akykolvek scenar
a zaroven ponukaju rozumny a stabilny rast.

@ Priprava na nepredvidatelné

@ Dlhodoby horizont e e
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Nestavime na to, aky bude rok 2025

Rok 2024 bol vynimocny. Prekonal o¢akdvania na vietkych triedach aktiv,
dokonca bol lepsi ako Uspesny rok 2023.
Realita: Takéto roky su z dlhodobého pohladu zriedkavé.

Minulost nas uéi pokore

Co to znamena pre buducnost?

Prilidné ocakavania méziu viest k sklamaniu: Trh
modZe rast pomalsie, stagnovat alebo &elit korekciam.
Neistota je prirodzenou suéastou investovania. D

Preéo neodhadujeme vyvojnarok2025?> 07
1. Nepriedvidatelnost trhu: Trhy st ovplyviiované faktormi, ktoré nemozno presne

predvidat (geopolitika, ekonomické udalosti, technologické prelomové inovécie).

Priklad: Aj rok 2024 prekonal vsetky progndzy, ktoré hovorili o spomaleni kvoli

vysokym valuacidam.
2. Skusenosti z minulosti: Histéria nas udi, Ze snaha presne predpovedat kratkodoby

vyvoj trhu je casto neulspesna. Délezitejsie je mat

odolny plan, nie ,,dokonaly” odhad.




Ako sa pripravujeme na rok 2025?

1. Dodrziavame dlhodobu stratégiu Nasim
cielom nie je ,trafit jackpot”, ale systematicky budovat hodnotu
portfélii. Investiény Gspech spociva v discipline a

konzistentnosti.

2. Diverzifikujeme rizika Nasa
stratégia pokryva rozne triedy aktiv, sektory a
regiény, aby sme boli pripraveni na rézne scenare.

3. Budujeme odolné portfélia

Su navrhnuté tak, aby zvladli korekcie a zaroven ponukali atraktivny Rok 2025 méze byt pokojny, narocny alebo opat

rast v pozitivnych fazach trhu. prekvapivo Uspesny. Nevyberame si, aky rok

bude — prisposobujeme sa tomu, aky pride. Nasa

@ Dodrziavame dlhodobd stratégiu filozofia stoji na dlhodobych cieloch a d6slednom
dodrziavani stratégie, aby sme vdm pomohli

dosahovat vysledky bez ohladu na trhové

@ Diverzifikujeme rizika podmienky.

@ Budujeme odolné portfélia

fl}ﬁi Elite
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FED aj ECB v decembri znizil

sadzby 0 0,25 %

Zakladna sadzba FEDu Eurdpska centralna banka
(ECB)
= Znitena 0 0,25% na 4,5 %. (Zdroj: E15) = ZniZenie urokovych sadzieb: ECB na svojom

P . decembrovom zasadnuti zniZila kftiCové Urokové sadzb

= Celkové znizenie od septembra dosiahlo 1 %, E
e . . 00,25 %, pricom sadzba pre jednodnové sterilizacné
s ciefom podporit ekonomiku.

operacie klesla na 3,00 %, hlavna
= Bankari vSsak upozornuju, Ze inflacné tlaky refinana S At 5 S e
pretrvavajd. jednodriové refinanéné operacie na 3,40 %.
= Znizenie sadzieb zlepSuje pristup k = Buduci vyhlad: Podla zaznamu zo zasadnutia ECB z 11. —
financovaniu, ¢o méze podporit firemné zisky 12. decembra 2024, zverejneného 16. januara 2025, sa
a zvysit atraktivitu akcii. diskutovalo o potrebe opatrného a postupného
* FED signalizuje, ze v roku 2025 bude zniZovania urokovych sadzieb v reakcii na oslabujuce
znizovanie sadzieb prebiehat pomaléim cenoveé tlaky a slabu ekonomicku aktivitu.
tempom, &o déva trhom priestor na Ocakava sa, Ze sadzby by mohli klesnit na
priblizne 2 % do konca roka 2025

prisposobenie.



Riziko vyssej inflacie rastie

Posun v rizikach
Rastuci pocet ¢lenov FOMC vnima rizika inflacie ako vychylené smerom nahor (hawkish).
Podiel tych, ktori vidia rizika ako ,, vyrovnané,“ znatelne poklesol.

Projekcie FEDu pre rok 2025 ukazuju vyssiu inflaciu,

neZ sa povodne ocakavalo.

Dopad na menovu politiku: Prisnejsi postoj FEDu ...,

= Tento posun signalizuje potencial na sprisnenie menovej politiky, ak sa
inflacné tlaky udrzia alebo posilnia.

= Mozné zvysenie sadzieb, ak bude ekonomické prostredie vyZzadovat dalsie kroky na
obmedzenie inflacie.

S vy$§im rizikom inflacie je déleZité sledovat vyvoj politiky FEDu, pretoze
moze ovplyvnit akciové trhy, vynosy dlhopisov aj celkovy ekonomicky
vyhlad. Diverzifikacia portfélia a pripravenost na vyssiu

volatilitu ostavaju klucové.
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Stratovych firiem

je menej, ako by kriza naznacovala Velké firmy (Large Cap)
Iba 10 % spolocnosti je stratovych, ¢o je ovela menej ako:
= 20 % pocas pandémie COVID-19.
= 28 % pocas dotcom bubliny.
Percent of unprofitable companies

Pro-forma EPS Stredne velké firmy (Mid Cap)

60% Podiel stratovych spolo¢nosti je aktudlne 20 %, ¢o je pod
M Largecap W Small cap 53% uroviiou predoslych kriz:
M Mid cap * 32 %pocas pandémie.

50% 46% = 37 % pocas finanénej krizy.

1%

Malé firmy (Small Cap)
= Tradi¢ne maju vyssi podiel stratovych spolo¢nosti,
aktudlne 42 %.
= Menej ako pocas pandémie (53 %) a mierne pod
uroviiou dotcom bubliny (41 %).

40%

30%

20%

10%

0% , .. |
Techbubble  Financialcrisis  COVID-19 Current A" 1 iﬂ *"”WTW iy
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Stratovych firiem

je menej, ako by kriza naznacovala

Percent of unprofitable companies
Pro-forma EPS

60%
M Largecap M Smallcap 53%

B Mid ca
50% P 46%
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Co nam tieto ¢isla hovoria?

1. Stabilita podnikovej sféry
Napriek obavam z mozZnej krizy zostava podiel stratovych
spolocnosti nizsi ako pocas najvacsich kriz.

2. Odolnost velkych spoloénosti
Velké spolocnosti vykazuju najnizsi podiel stratovych
firiem, ¢o dokazuje ich schopnost zvlddat ekonomické
vyzvy.

3. Pozitivny signal pre trhy
Cisla naznaduju, Ye podnikovy sektor je na tom lepsie, ne?
by naznacovali, proroci katastrof.”

Podnikova sféra ukazuje odolnost a stabilitu, najméa velké a
stredne velké spolocnosti. Diverzifikacia portfdlia s déorazom na
kvalitné firmy ostava spravnou stratégiou na zvladanie réznych
trhovych podmienok.

alg




Globalne znizovanie sadzieb najvyssi

pocet od pandémie e

153 zniZeni urokovych sadzieb
= Centralne banky po celom svete zniZili sadzby v
reakcii na spomalujicu sa ekonomiku a snahu zabranit

250 recesii.
Global pohcy rate cuts * |de o druhy najvy3ii poget od pandémie v roku 2020, kedy
205 doslo k 162 zniZeniam.
200
Vyhlad na rok 2025
150
124 ocakavanych zniZeni
100 Podla Bank of America bude zniZzovanie pokracovat, pricom rok

2025 by sa mohol zaradit medzi styri najaktivnejsie roky v
tomto storoci.
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Globalne znizovanie sadzieb najvyssi
..... Dopady na ekonomiku a trhy

pocet od pandémie

1. Stimulacny efekt ZniZovanie
sadzieb zvycajne podporuje ekonomicky rast a rast cien aktiv,
pretoze lacnejSie peniaze povzbudzuju spotrebu a investicie.

250 .
Global policy rate cuts
2. Potencidlnerizika

205

= Prehriatie sektorov: Riziko bublin na niektorych trhoch.

200 = Rast zadlZenia: Lacnejsie financovanie mdze  zvysit
celkovy dlh.

150 Globélne znizovanie sadzieb vytvéra priaznivé podmienky pre

finanéné trhy, no zarover si vyzaduje opatrnost pri sledovani

potencialnych rizik, ako je narastajuce zadlzenie a riziko bublin v

urcitych sektoroch. Diverzifikacia a dlhodoba stratégia zostavaju

100

klucové.
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USA ako svetovy lider Al revolucie

Spojené Staty su domovom najvacSieho poctu datovych centier na svete. Ich kapacita
prevySuje kombinované moznosti ostatnych velkych ekonomik. Tato robustna
infrastruktura poskytuje technologickym firmam pevny zaklad pre efektivne nasadenie
inovacii, ¢o zrychluje adopciu Al a zvysuje ich schopnost reagovat na nové

prilezitosti.

Dominancia v digitalnej infrastrukture

Strategicka priorita Al
Al uz nie je len médnym trendom, ale klicovym pilierom pre T
buddcnost ekonomiky. .

Investicie do Al sa zameriavaju na

Zlepsenie produktivity: Automatizacia procesov a nové aplikacie v
priemysle, zdravotnictve a financiach.
Hospodarsky rast: Al je hnacim motorom inovacii, ktory pomaha Spojenym statom
udrzat si globalnu veducu poziciu.




Co to znamena pre globalnu ekonomiku?

Rychly naskok USA:

Vdaka vysokej koncentracii investicii do Al a digitdlnej ekonomiky Spojené Staty vyrazne
prekonavaju ostatné krajiny. Zvysok sveta, vratane Eurdpy a Azie, zaostava a bude
musiet vynaloZit velké uUsilie na dobehnutie tejto revolucie.

Rizika pre ostatné regiony

Zaostdvanie v infrastruktire a technoldgidch méze viest k strate konkurencieschopnosti a nizSiemu
podielu na globdlnom technologickom trhu.

Potencial rastu v Al T
Technologicky sektor USA ponuka dlhodobé prileZitosti pre investorov, najmagv ~ ~ " * " °

oblastiach Al, datovych centier a cloudu.

Naskok USA

Spojené staty su na Cele revolicie umelej inteligencie, ¢o im poskytuje jedinecnu
vyhodu, ktord mdze formovat globalnu ekonomiku na dekady dopredu.




Nepodlahnite lakavym sfubom o minulych vynosoch SEE

Pozor na tvrdenia poradcov Co sa za tym moze skryvat?

Mozno ste uz poculi: = Minulé vynosy nie su zarukou buducich

= Minuly rok som vam pomohol zarobit 20 %.” vysledkov.
= Vade investicie zarobili, pretoze som ich odporuéil = Zisky mohli byt vysledkom $tastnej zhody
= ,Spolo¢ne sme dosiahli vynimocné vysledky.” okolnosti alebo mimoriadnych trhovych

podmienok, nie vzdy spravnych rozhodnuti.
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Nepodlahnite lakavym sl'ubom

o minulych vynosoch

Varujte sa poradcov, ktori slubuju zazraky:

Ak vam niekto predava investiciu na zaklade minulych vynosov, méze vdm nehovorit celt pravdu.

Zamerajte sa na dlhodoby rast:
Investovanie nie je o ,,rychlom zbohatnuti,“ ale o budovani finan¢nej stability a dosahovani vasich cielov v dlhodobom horizonte.

Realistické Doraz na dlhodobé ciele
ocakavania

»Vase investicie zarobili 20 Minuly rok bol vynimocny, ale
%, ale mohli zaznamenat aj nemali by sme to povazovat za
-20 %.“ normu. DIhodobé vynosu budu

Trh je nepredvidatelny a v priemere nizSie.

jeho vykyvy st beznou
sucastou investovania. DélezitejSie ako kratkodobé
vysledky je zamerat sa na vase
dlhodobé financné ciele.

Pripomienka vasho
investicného planu

,Vase ciele dosiahnete
pravidelnymi vkladmi
a trpezlivym pristupom.
Minulé nadpriemerné
vynosy su pozitivne, no
nemali by urcovat vase
budtce ocakavania.”

.....
.....
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S&P 500

STOXX® Europe 600

MSCI Emerging Markets
MSCl World

LBMA Gold Price

Global Corporate Bond

Euro Government Bond

US Treasury Core Bond
Nasdaq

EURO STOXX® Select Dividend
Dow Jones U.S. Dividend 100

STOXX Global Select Dividend 100

iM
-2,63%
-1,12%
-0,86%
-2,81%
-1,25%
-1,88%
-1,60%
-1,61%
-0,68%

0,73%
-6,51%
-1,89%

1R
25,73%
8,78%
8,28%
19,56%
26,51%
1,10%
1,88%
0,96%
25,58%
7,89%
16,62%
14,14%

3R
29,29%
12,57%
-5,65%
20,25%
42,39%
-7,71%
-11,01%
-8,30%
31,02%
-3,86%
21,14%
17,80%

5R

97,02%
37,81%
8,78%
69,78%
70,17%
-1,09%
-9,79%

-3,41%

147,52%

-3,44%
52,89%

32,50%

ZHODNOTENIE

Jednotlivych aktiv k 31.12.2024

10R
242,54%
92,28%
42,93%
158,12%
113,60%
16,68%
2,22%
8,49%
431,02%
35,64%
145,20%

85,15%
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FEROVA HODNOTA PODLA MORINGSTAR

US Market Fair Value Fair value

Hodnota Fairvalue je 2,9 % - to

znamena, Ze akcie boli nadhodnotené.

Dec 30, 2024 Overvalued 2.9% | +20% Hodnoty Fair value

rovnovazna hodnota=1

0% podhodnotenie akcii = mensie ako 1
A(W M“m M nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 1
_FM nrJJ\H
Wy

2021 2022 2023 2024




INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI

NEUTRAL

1 manth ago
Graed

1 year ago
Extreme Greed

Last updated Dec 31 at B:59:53 PM ET




Upozornenie

Informdcie poskytované v tomto videu nesluzia ako investi¢né
odporucania a slizia vyhradne na vzdelavacie ucely. Vsetky uvedené
informacie a ndzory pochdadzaju zo zdrojov, ktorym doverujema
povazujem ich za spolahlivé.

..... S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su

----- zarukou budticich vynosov.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a
spracovaniu obsahu a formulacidm, moze dojst k uréitym nepresnostiam
a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentdcie nie su uréené na pouZitie

tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vidy konzultujte s investi€nym poradcom alebo
bankdrom a v sulade so svojimi dlhodobymi cielmi.

/\/’I' Elite
il Weaith Management
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