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Correction Period # Days | S&P High | S&P Low | % Decline "Stocks Fall On..."

2024: Jul 16 - Aug 5 20 5670 5119 -97% Recession Fears, Fed Behind Curve, Nikkei Crash

2024: Mar 28 - Apr 19 22 5265 4954 -5.9% Stubborn Inflation, Fed Pushing Back Rate Cuts, Iran/lsrael Conflict
2022: Jan4 -Oct 13 282 4819 3492 -27.5% Inflation, Rising Rates/Fed Tighening, Russia/Ukraine War, Recession Fears
2021:Nov 22 - Dec 3 11 4744 4495 -52% Covid Omicron Variant, Fed Taper Fears

2021:Sep 2-Oct 4 32 4546 4279 -5.9% China Contagion Fears, Fed Taper Fears, Covid Delta Variant
2021: Feb 16 - Mar 4 16 3950 3723 -5.7% Inflation Fears, Rising Rates

2020: Sep 2 - Sep 24 22 3588 3209 -10.6% Coronavirus, No New Stimulus Deal, Election Fears

2020: Feb 19 - Mar 23 33 3394 2192 -35.4% Coronavirus, Global Depression Fears

2019: Jul 26 - Aug 5 10 3028 2822 -6.8% Trade War, Tariffs, Yuan Devaluation, Recession Fears
2019:May 1-Jun3 33 2954 2729 -1.6% Trade War, Tariffs, Inverted Yield Curve, Global Slowdown/Recession Fears
2018: Sep 21 - Dec 26 96 2941 2347 -20.2% Rising Rates, China Slowdown, Trade War/Tariffs, Housing Slowdown
2018: Jan 26 - Feb 9 14 2873 2533 -11.8% Inflation Fears, Rising Rates

2016: Aug 15 - Nov 4 81 2194 2084 -5.0% Election Fears/Concerns/Jitters

2015/16: May 20 - Feb 11| 267 2135 1810 -15.2% Greece Default, China Stock Crash, EM Currencies, Falling Oil, North Korea
2014/15:Dec29-Feb2 [ 35 2094 1981 -5.4% Falling Oil, Strong Dollar, Weak Earnings

2014: Dec 5 - Dec 16 11 2079 1973 -5.1% Falling Qil, Strong Dollar

2014: Sep 19-Oct 15 26 2019 1821 -9.8% Ebola, Global Growth Fears, Falling Oil
2014:Jan15-Feb 5 21 1851 1738 -6.1% Fed Taper, European Deflation Fears, EM Currency Turmoil

2013: May 22 - Jun 24 33 1687 1560 -7.5% Fed Taper Fears

2012: Sep 14 - Nov 16 63 1475 1343 -8.9% Fiscal Cliff Concerns, Obama's Re-Election

2012: Apr2-Jun4 63 1422 1267 -10.9% Europe's Debt Crisis

2011: May 2-Oct 4 155 1371 1075 -216% Europe's Debt Crisis, Double-Dip Recession Fears, US Debt Downgrade
2011: Feb 18 - Mar 16 26 1344 1249 -711% Libyan Civil War, Japan Earthquake/Nuclear Disaster

2010: Apr 26 - Jul 1 66 1220 1011 -17.1% Europe's Debt Crisis, Flash Crash, Growth Concerns
2010:Jan 19-Feb 5 17 1150 1045 -9.2% China's Lending Curbs, Obama Bank Regulation Plan

2009: Oct 21 - Nov 2 12 1101 1029 -6.5% Worries About The Recovery

2009: Sep 23 -Oct 2 9 1080 1020 -5.6% Worries About The Recovery

2009: Jun 11-Jul 7 26 956 869 -9.1% World Bank Neg Growth Forecast; Fears Market Is Ahead Of Recovery
2009: May 8 - 15 7 930 879 -5.5% Worries That Market Has Gotten Ahead Of ltself

Median 26 -7.6% € CREATIVE PLANNING

Datum korekcie: 19. februar — 3. marec 2025
Trvanie: 12 dni
Maximalna strata: -5,5 %

Dovody poklesu

®  Obavy z colnej politiky USA a potencidlneho ekonomického
spomalenia.

® Neistota ohladom globalneho dopytu
ainflacie.

®  Pokles technologickych akcii po predchadzajucom silnom
raste.

Hlavné posolstvo

" Korekcie si prirodzenou stéastou trhu — od roku 2009
bolo viac ako 20 korekcii nad 5 %.

®  Sucasny pokles -5,5 % je pod priemerom historickych
korekcii (-7,6 %).

" |nvestori by sa mali vyhnit impulzivnym rozhodnutiam a
skor sledovat dlhodoby vyvoj.
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Correction Period # Days | S&P High | S&P Low | % Decline "Stocks Fall On..."
2024: Jul 16 - Aug 5 20 5670 5119 -97% Recession Fears, Fed Behind Curve, Nikkei Crash
2024: Mar 28 - Apr 19 22 5265 4954 -5.9% Stubborn Inflation, Fed Pushing Back Rate Cuts, Iran/lsrael Conflict
2022: Jan4 -Oct 13 282 4819 3492 -27.5% Inflation, Rising Rates/Fed Tighening, Russia/Ukraine War, Recession Fears
2021:Nov 22 - Dec 3 11 4744 4495 -52% Covid Omicron Variant, Fed Taper Fears
2021:Sep 2-Oct 4 32 4546 4279 -5.9% China Contagion Fears, Fed Taper Fears, Covid Delta Variant
2021: Feb 16 - Mar 4 16 3950 3723 -5.7% Inflation Fears, Rising Rates
2020: Sep 2 - Sep 24 22 3588 3209 -10.6% Coronavirus, No New Stimulus Deal, Election Fears
2020: Feb 19 - Mar 23 33 3394 2192 -35.4% Coronavirus, Global Depression Fears
2019: Jul 26 - Aug 5 10 3028 2822 -6.8% Trade War, Tariffs, Yuan Devaluation, Recession Fears
2019:May 1-Jun3 33 2954 2729 -1.6% Trade War, Tariffs, Inverted Yield Curve, Global Slowdown/Recession Fears
2018: Sep 21 - Dec 26 96 2941 2347 -20.2% Rising Rates, China Slowdown, Trade War/Tariffs, Housing Slowdown
2018: Jan 26 - Feb 9 14 2873 2533 -11.8% Inflation Fears, Rising Rates
2016: Aug 15 - Nov 4 81 2194 2084 -5.0% Election Fears/Concerns/Jitters
2015/16: May 20 - Feb 11| 267 2135 1810 -15.2% Greece Default, China Stock Crash, EM Currencies, Falling Oil, North Korea
2014/15:Dec29-Feb2 [ 35 2094 1981 -5.4% Falling Oil, Strong Dollar, Weak Earnings
2014: Dec 5 - Dec 16 11 2079 1973 -5.1% Falling Qil, Strong Dollar
2014: Sep 19-Oct 15 26 2019 1821 -9.8% Ebola, Global Growth Fears, Falling Oil
2014:Jan15-Feb 5 21 1851 1738 -6.1% Fed Taper, European Deflation Fears, EM Currency Turmoil
2013: May 22 - Jun 24 33 1687 1560 -7.5% Fed Taper Fears
2012: Sep 14 - Nov 16 63 1475 1343 -8.9% Fiscal Cliff Concerns, Obama's Re-Election
2012: Apr2-Jun4 63 1422 1267 -10.9% Europe's Debt Crisis
2011: May 2-Oct 4 155 1371 1075 -216% Europe's Debt Crisis, Double-Dip Recession Fears, US Debt Downgrade
2011: Feb 18 - Mar 16 26 1344 1249 -711% Libyan Civil War, Japan Earthquake/Nuclear Disaster
2010: Apr 26 - Jul 1 66 1220 1011 -17.1% Europe's Debt Crisis, Flash Crash, Growth Concerns
2010:Jan 19-Feb 5 17 1150 1045 -9.2% China's Lending Curbs, Obama Bank Regulation Plan
2009: Oct 21 - Nov 2 12 1101 1029 -6.5% Worries About The Recovery
2009: Sep 23 -Oct 2 9 1080 1020 -5.6% Worries About The Recovery
2009: Jun 11-Jul 7 26 956 869 -9.1% World Bank Neg Growth Forecast; Fears Market Is Ahead Of Recovery
2009: May 8 - 15 7 930 879 -5.5% Worries That Market Has Gotten Ahead Of ltself
Median 26 -7.6% € CREATIVE PLANNING

Medianova korekcia od roku 2009: -7,6 %

s vVve

Najvacsie poklesy za posledné roky

® 2020 (februar - marec): -35,4 % (Covid, globdlne obavy z
recesie).

® 2018 (september — december): -20,2 % (Obavy
urokovych sadzieb, obchodné vojny).

® 2011 (april — oktober): -19,4 % (Eurdpska dlhopisova kriza,
zniZenie ratingu USA).

zrastu

KlIticové ponaucenie

®  Po kazdej velkej korekcii nasledoval silny rast,
ak investor zostal disciplinovany.

®  Najvacsie rizika: vysoké valuacie, geopoliticka neistota,
urokové sadzby.

®  |nvestori by mali diverzifikovat a mat stratégiu postupného
nakupu pocas poklesov.



Psycholédgia investovania o
Preco nepredavat v panike? KIGZové zistenie z grafu
® Buy & Hold stratégia (dlhodobé drzanie S&P 500

ETF) od roku 1993 priniesla kumulativny vynos 1
273,5 %.

S&P 500 ETF (SPY) Cumulative % Change (Price Only) Since Inception

1,100

® |nvestovanie len v diioch po poklesoch trhu by
viedlo k vynosu 851,4 %.

g

——Buy & Hold, 1273.5%
——Only Owning Day After Declines, 851.4%
——0Only Owning Day After Up Days, 44.4%

8

® |nvestovanie len v diioch po raste by viedlo k
slabému vysledku 44,4 %.
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Performance (%) Since SPY Inception

g

-100  Chort from BespokePremium.com
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Psycholdgia investovania
Preco nepredavat v panike?

Hlavna lekcia pre investorov
® Najhorsia stratégia je nasledovat emdcie — predavat pri poklesoch a kupovat len pri raste.
" Trh odmeniuje trpezlivost — korekcie st prileZitost, nie signél na unik.

® |nvestovanie po poklesoch méze byt vynosnejsie nez investovanie po rastoch.

Odporucanie

Investori by sa nemali nechat ovplyvnit dennymi vykyvmi trhu.

Diverzifikacia a dlhodobé planovanie su kiticové pre Uspech.

Najlepsi investori su ti, ktori nereaguju impulzivne na pohyby trhu.




Eurdpske akcie — Skutocny obraz rastu?

Co sastalo?

® Po 24 rokoch EURO STOXX 50 konecne prekonal svoje maximum z

bubliny dot-com (marec 2000). i m > EURO STOXX 50
" |ndex dosiahol 5 460 bodov, ¢im prevysil 5 450 bodov z roku 2000. 5 470 92
® Realne zhodnotenie (po zapoditani inflacie)? Stéle v ! _

+2 206,77 (67,61 %) 4+ celé obdobie

strate. - )
Preco to nie je oslava? sO 1m.  6m.  DDD
" |Inflacia znizila redlnu hodnotu indexu — investori stratili na kipnej

sile.
® Eurdpske akcie historicky zaostavaju za USA — S&P 500

rastol ovela rychlejsie.
® Diverzifikacia je kl'i€ova — investovanie len do eurdpskych akcii
nemusi byt idedlne. 5471,95 7.3.2025
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Eurdpske akcie — Skutocny obraz rastu?

Co sastalo?

® Po 24 rokoch EURO STOXX 50 konecne prekonal svoje maximum z
bubliny dot-com (marec 2000).

® |ndex dosiahol 5 460 bodov, ¢im prevysil 5 450 bodov z roku 2000.

® Redlne zhodnotenie (po zapocitani inflacie)? Stale v
strate.

Preco to nie je oslava?

® Inflacia zniZila redlnu hodnotu indexu — investori stratili na kdpnéj = * * *

sile.

" Eurdpske akcie historicky zaostavaju za USA —
rastol ovela rychlejsie.

® Diverzifikacia je kl'icova — investovanie len do eurépskych akcii
nemusi byt ideélne.

@ Neprehliadame realnu vykonnost trhov.

wv s

S&P 500

@ Hladame aktiva s vyssim dlhodobym potencialom.

Délezité ponaucenie pre investorov
Nomindlne vynosy # realne vynosy — vzdy sledujte inflaciu!
Eurépske akcie mozu byt sticastou portfdlia, ale nie dominantné.
Dlhodobi investori by mali uprednostnit diverzifikované ETF
fondy (globalny MSCI World, S&P 500).

Odporucanie

" Neprehliadat redlnu vykonnost trhov a nevsadzat len
na eurdpske akcie.
Hl'adat aktiva s vyss$im dlhodobym potencidlom (technoldgie,
USA, globalne ETF).
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Inflaéné tlaky a vplyv na politiku Fedu

Aktualna situacia

Inflacia opét stipa nad 2 % ciel Fedu a kratkodobé ukazovatele naznacduju zrychlenie rastu
cien.

APOLLO

CPI: Inflation i1s moving away from the Fed’s 2% inflation target

%. annualized CPI %, annualized
13% 13%
—YoY =6 month annualized change  ——3 month annualized change
11% 1%

9% 9%

7% 7%
5% 5%
3%

1%
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Kl'G€oveé inflacné faktory

Silna spotrebitel'ska poptavka — Americkd
ekonomika zostava robustna.

Napaty trh prace — Nedostatok pracovnej sily
tlaci na rast miezd.

Rast cien energii a surovin — Komoditné trhy
pridavaju na inflacnych tlakoch.

Dilema pre Fed

Predéasné zniZenie sadzieb moze oZivit inflacna
Spirdlu podobnu 70. rokom.

UdrZanie vy$sich sadzieb dlhsie méze timit
ekonomicky rast, ale kontroluje inflaciu.

A



éaSté otézky: SESSIESEES

Ako ovplyvni americky prezident Trump trhy?

Oplati sa investovat do zbrojarskefo priemyslu?
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Zvysenie ciel —riziko pre americku ekonomiku i

Doélezité fakty
Canada, China and Mexico make up 43% of US imports

" 43 % amerického importu pochadza z

Kanady, Mexika a Ciny.

100% Usmpots " Celkovy podiel importov na HDP USA je 11 %.

i ® Canada ® Toznamen3, Ze priblizne 5 % HDP USA  je priamo
:: B China ovplyvnené obchodnymivztahmi s tymito tromi
0% Wideiico krajinami.

¥ Rest of the World




Zvysenie ciel —riziko pre americku ekonomiku i

100%

Canada, China and Mexico make up 43% of US imports

US Imports

® Canada

B China

» Mexico

¥ Rest of the World

Co to znamena?

= Zvysenie ciel zo strany USA (Trumpova politika) moze
spomalit ekonomicky rast.

" Ak je priemerny rast HDP USA okolo 2 % ro€ne,
negativny dopad méze byt citelhy.

® Obchodné napitie méze viest k inflachym tlakom a

naruseniu dodavatelskych retazcov.



Zvysenie ciel —riziko pre americku ekonomiku i

Zvysenie ciel by mohlo narusit stabilitu ekonomického rastu USA.

Pre investorov je

dole?ité pozorne sledovat obchodnu politiku a hl'adat prileZitosti v sektoroch menej citlivych na cla.

Canada, China and Mexico make up 43% of US imports

US Imports

100%

90%

80%

® Canada

B China

B Mexico

¥ Rest of the World

Pre investorov

=  Sledujeme vyvoj obchodnych politik Dopad na
priemyselné a technologické firmy moze byt znacny.

®  Riziko pre nadnarodné spolocnosti Firmy
zavislé od globalnych dodavatelskych retazcov mézu ¢elit
vyssim nakladom.

= Potencialne benefity pre domacu produkciu Sektory
orientované na domacu spotrebu mézu profitovat.

v’“&b@ll%ﬂt g’



= Historicky medianovy vynos v tomto obdobi: 0,1 %.

» Sanca na pozitivny kvartél: 55,6 %.

= |de o najslabsi kvartal celého cyklu, historicky ovplyvneny neistotou a politickymi zmenami.

You Are Here
S&P 500 Quarterly Performance By Presidential Cycle (1950 - 2024)
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Source: Carson Investment Research, FactSet 02/02/2025 (1950 - 2024)
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Co ukazuje histéria?

® NajsilnejsSie kvartaly byvaju Year 3

Q1 a Q4 s priemernym vynosom 7,4
% a 3,9 %.

Najslabsi kvartal byva
Year 2 Q2 s priemernym poklesom -
2,8 %.

Rast je silnejsi v druhej polovici
prezidentského cyklu, ked'sa vlady
snazia stimulovat ekonomiku pred
volbami.



You Are Here

S&P 500 Quarterly Performance By Presidential Cycle (1950 - 2024)
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= Oc&akavat volatilitu v prvom polroku — trhy méZu reagovat na politické zmeny a ekonomické opatrenia.
Historicky silnejSie obdobie prichadza v roku 3 (2026) — je to rok pred prezidentskymi volbami, kedy sa ¢asto implementuju stimulacné opatrenia.
® Diverzifikicia a trpezlivost — vyhnut sa krdtkodobym panickym rozhodnutiam a sustredit sa na dlhodobé investicie.
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Zaver

Aj ked je zaciatok prezidentského
cyklu historicky slabsi, trhy maju
tendenciu silne rast v neskorsich
fazach cyklu. Vyznamné stimuly mézu

prist az v rokoch 2026 — 2027.
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Preco stale prevazujeme USA aj napriek rastu EM a

V 4
E u ro py? Aktudlne data od 21.1.2025
Country ETFs: % Change Since Inauguration /21/25)

e e . , % Chg % Chg
Rozvijajuce sa trhy (EM) a Eurdpa rastu since since

. Ticker Country ETF Name Inaug. Ticker Country ETF Name Inaug.
" Cina(+19,7 %), Kolumbia (+17,4 %), Pol'sko (+13,9 %) — silny kratkodoby MCHI China iShares MSCI EWN Netherlands iShares MSCI 3.0
narast. GXG Columbia Global X MSCI VNAM Vietnam Global X MSCI 3.0
- . EPOL Poland iShares MSCI 139 EIRL  Ireland iShares MSCI 29
®  Eurdpske akcie ako Rakusko, Spanielsko a Svédsko rastli miernejsie (+5-8 %). ECH  Chile iShares MSCI 9.6 NORW Norway Global XMSCl 2.9
=  USA (S&P 500) stagnuje (-0,2 %), no dlhodobo vedie. EWD Sweden iShares MSCI 8.8 EWJ  Japan iShares MSCI 2.8
EWP Spain iShares MSCI 8.8 ENOR Norway iShares MSCI 24
EWW Mexico iShares MSCI 7.6 UAE  UAE iShares MSCI 18
EWO Austria iShares MSCI 7.5 EWM Malaysia iShares MSCI 1.7
EZA  South Africa iShares MSCI 7.3 QAT  Qatar iShares MSCI 11
o A 4 EWZ Brazil iShares MSCI 6.8 EWC Canada iShares MSCI 0.9
D o I ezi t e p Ozna t k y EWL Switzerland iShares MSCI 6.7 EPU  Peru IShares MSCI 0.7
EFNL Finland iShares MSCI 6.3 ARGT Argentina Global X MSCI 0.0
Preéo sa nedame zlakat kratkodobymi pohybmi? EWI  Italy isharesMsCl 60 [sPY  us SPDRS&PS00 _ -0.2 |
KWT  Kuwait iShares MSCI 5.9 EWT  Taiwan iShares MSCI -0.2
" Historicky podpriemerné vynosy v EM a Eurépe — lacné trhy nie su zarukou EWG Germany  iShares MSCi 5.7 KSA  SaudiArabia iShares MSCI
, EWS Singapore iShares MSCI 5.6 EWA Australia iShares MSCI
dlhodobeého rastu. EWQ France iShares MSCI 4.5 EPHE Philippines iShares MSCI
® USA dominuje v ziskovosti ainovaciach — technologické a velké americké EDEN Denmark  isharesMSCl 4.5 Els  Israel iShares MSCI
firmv su stale lidrami EWH HongKong iShares MSCI 45 INDA India iShares MSCI
irmy : GREK Greece Global X MSCI 4.4 ENZL New Zealand iShares MSCI
®  Silna regulacna a podnikatel'ska infrastruktira— znizuje rizika oproti EM. EWK Belgium iShares MSC! 4.0 EIDO Indonesia  iShares MSCI
EWY SouthKorea iShares MSCI 3.5 THD  Thailand iShares MSCI
EWU UK iShares MSC1 35 TUR  Turkey iShares MSCI
Average 3.6
Median




Preco stale prevazujeme USA aj napriek rastu EM a

Eurépy?

Strategické rozhodnutie

Drzime nadvazenie USA
DIhodoba stabilita a rast su overené.

EM a Eurépu obchadzame
Vyssie kratkodobé vynosy mo6zu byt len docasné.

Selektivne vstupy do rastovych sektorov
v EM/Eurdpe mozu byt zaujimavé, ale nie ako hlavny tahun
portfélia.

Aktualne dataod 21.1.2025

Ticker Country ETF Name
MCHI China iShares MSCI
GXG Columbia Global X MSCI
EPOL Poland iShares MSCI
ECH Chile iShares MSCI
EWD Sweden iShares MSCI
EWP Spain iShares MSCI
EWW Mexico iShares MSCI
EWO Austria iShares MSCI
EZA  South Africa iShares MSCI
EWZ Brazil iShares MSCI
EWL Switzerland iShares MSCI
EFNL Finland iShares MSCI
EWI Italy iShares MSCI
KWT  Kuwait iShares MSCI
EWG Germany iShares MSCiI
EWS Singapore iShares MSCI
EWQ France iShares MSCI
EDEN Denmark iShares MSCI
EWH HongKong iShares MSCI
GREK Greece Global X MSCI
EWK Belgium iShares MSCI
EWY South Korea iShares MSCI
EWU UK iShares MSC1

139
9.6
8.8

7.6
7.5
7.3
6.8
6.7
6.3

5.9
5.7
5.6
4.5

a4
4.0
3.5
3.5

Country ETFs: % Change Since Inauguration Day (1/21/25)

% Chg
Since
Inaug.

% Chg
Since
Ticker Country ETF Name Inaug.
EWN Netherlands iShares MSCI 3.0
VNAM Vietnam Global X MSCI 3.0
EIRL  Ireland iShares MSCI 2.9
NORW Norway Global X MSCI 2.9
EWJ Japan iShares MSCI 28
ENOR Norway iShares MSCI 24
UAE  UAE iShares MSCI 1.8
EWM Malaysia iShares MSCI 1.7
QAT  Qatar iShares MSCI 11
EWC Canada iShares MSCI 0.9
EPU  Peru IShares MSCI 0.7
ARGT Argentina Global X MSCI 0.0
[spy us SPDRS&P500  -0.2
EWT Taiwan iShares MSCI -0.2
KSA  Saudi Arabia iShares MSCI
EWA  Australia iShares MSCI
EPHE Philippines iShares MSCI
EIS Israel iShares MSCI
INDA India iShares MSCI
ENZL New Zealand iShares MSCI
EIDO Indonesia iShares MSCI
THD  Thailand iShares MSCI
TUR  Turkey iShares MSCI
Average 3.6

Median



Druha polovica februara
slabe obdobie pre trhy

25%
Median 2-week Historické data (1950 — 2024)
S&P 500 returns
2.0% since 1950 ®  Druhd polovica februdra je jedno z najslabsich 2-

tyzdriovych obdobi pre S&P 500.
® Medianovy vynos je negativny, co znamena, Ze trh ma
v tomto obdobi tendenciu klesat.

Pravdepodobné dovody

®  Sezdnne rebalansovanie portfélii — investori po silnom januari
presuvaju kapital.

®  ZniZovanie expozicie pred marcovou volatilitou — historicky byva
marec zmiesany.

" Klesajuca likvidita — menej obchodov, ¢o mdze zvysit volatilitu.
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Druha polovica februara
slabé obdobie pre trhy

' ':WM S

J'.
25% ) R
Median 2-week Ako by mal investor reagovat?
S&P 500 returns . : G Lok .. s .
20% since 1950 Nenechat sa vystrasit kratkodobymi pohybmi — historické korekcie v

druhej polovici februara st docasné.

= VyuZit poklesy na selektivne dokupovanie — dlhodobé prileZitosti mézu
vzniknat v kvalitnych aktivach.

® Nepanikarit, ak trh oslabi — sez6nnost nema fundamentalny dopad na
dlhodobé hodnoty akcii.

Zaver

Druha polovica februdra historicky vykazuje pod priemernt vykonnost, ale
dlhodobi investori by sa nemali nechat ovplyvnit krdtkodobymi sezénnymi
trendmi. Skdr ako signal na predaj by to mala byt prileZitost na nakup

kvalitnych aktiv.
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Pakové ETF
Skryta hrozba pre \

-
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Record Assets Parked in Leveraged Funds
The spread between the two ETFs is at the widest ever Rekordné objemy v pakovych
/ Leveraged long ETFs .~ Short fondoch!

$80B = |nvesticie do long leverage ETF (Cierna linia)
presiahli 80 miliard USD.

= Short pozicie (714 linia) stagnuju,

40 ¢o znamena extrémny optimizmus na
trhu.
= Rozdiel medzi long a short ETF je
najvacsiv historii, ¢o naznacuje vysoké riziko.
0
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Preco su pakové ETF nebezpecné?

Denné
rebalansovanie

Denné rebalansovanie
leverage ETF nie su vhodné na
dlhodobé drzanie, kvoli efektu

znehodnotenia pri volatilite.

Zosilnovanie strat

Ak trh prudko klesne,
pakové ETF mozu

rychlo vymazat kapital

investorov.

FaloSny pocit istoty

Aktudlny rast moze byt

docasny, a ked' pride
korekcia, tieto fondy
padnu ovela rychlejsie.

h Management



l. A ll. Funkéné obdobie Trumpa

Trump ovliviuje ekonomiku

Trump uvalil cla na dovoz oceli a hliniku do
USA. Evropska unie zareaguje, vzkazuje

komi 2
omie Mertlik: Trump uzZ ted podnika
fatalni kroky

Budeme vrtat, bejby. Trump nacrtl vizi
ekonomického tlaku nejen na Evropu

Cina reaguje na americka cla odvetnymi cly az 15 %

/\/i Elite
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l. A ll. Funkéné obdobie Trumpa

Evropa vraci uder: EU zavede odvetna cla  Americkd opatieni na ocel a hlinik pro Evropu zaénou platit
proti Spojenym statim. Opatieni postihne * ™"

zbozi, kterého se ro¢né doveze za 2,8

miliardy eur

Trump podepsal dekret o formalnim odchodu USA z
Transpacifického paktu

23.1edna 2017 1758, aktualizo

Cina hrozi AmeriCanim odvetnymi  velka véc pro americké pracuijici!" Trump

cly na zbozi v objemu 1,33 bilionu podepsal pfikaz o odstoupeni od
transpacifické smlouvy
Novinky, boz .-
O X ® & ET o

+ sledovat = zasiat =
9. wB,.lqzsjz « Aktualizovano 3. 8. 2018, 15:48
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Investori hl'adaju stabilitu - Ako zvladnut neistotu?

Predvidatelnost je klu¢ova N

® Pomalé a oCakdvané zmeny na trhoch s menej rizikovée. ..

= 74sahy centralnych bank (FED, ECB, CNB) by mali byt konzistentné a ne$okovat trhy.

Neistota Skodi firmam aj investorom
®  Firmy sa taz$ie riadia v nestabilnom prostredi.

® |nvestori reaguju na zmeny ako cl3, regulacie, geopolitické rizika.

Dopad neistoty na trhy
®  Rast volatility - neistota vedie k va¢sim vykyvom cien.
®  Vyssia pozadovana rizikova prirazka - investori chct vyssie vynosy, €o tlaci ceny aktiv nizsie.

n vvs

Ocakavanie vyssich vynosov pri vysSom riziku - rast dlhopisovych vynosov a tlak na akcie.

ZAVER

V obdobi neistoty je délezité zachovat chladnu hlavu, diverzifikovat a hl'adat stabilné investi

prileZitosti.




Trumpova éra a jej vplyv na trhy

(2017 - 2021)

KIacové faktory ovplyvinujuce

investicie

Podpora ekonomiky
ZniZenie korporatnej dane (z 35 % na 21 %) - vyssie zisky pre akcionarov.

Deregulacia - nizSie naklady pre firmy = vyssie zisky.

Obchodné bariéry

Cla voci Cine (2018 — 2019) - narusenie globalnych dodavatelskych retazcov.
----- Neistota na trhoch - vyssia volatilita a naklady pre firmy zavislé na dovoze.

Rastuci rozpoctovy deficit
ZniZenie dani bez vyrovnania vydavkov - vyssia zadlZenost USA.

Neistota
Neistota = vyssie riziko pre trhy.
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Vykonnost akciovy

® COVID-19 kriza spbsobila prudky prepad, ale rychle zotavenie nasledovalo. =~ e

Period: +80.77% date: 06/03/2025

Wednesday, Jan 20, 2021
 iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc): 80.77




Preco investujeme do akcii?

Kratkodobé vs. dlhodobé investovanie
= Spekulacie — rychle zisky, nacasovanie trhu (kratkodoby pohlad).

®  Strategicka investicia — stabilita, rast a diverzifikacia (dlhodoby pohlad).

Horizont investicie rozhoduje

®  Kratka doba (do 5 rokov) — vyssie riziko, vyssia volatilita.

®= Dlha doba (10+ rokov) — vy3sia pravdepodobnost stabilného rastu.
® Svetové akcie — diverzifikacia napriec¢ sektormi a regioomi. e

Historické udalosti a ich vplyv na investicie
" Brexit
® Obchodné politika Trumpa D

® Bankrot Grécka .
= COVID-19

Dlhodobé investovanie v diverzifikovanom portféliu minimalizuje

riziko a zvySuje Sance na stabilny vynos.
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Plan B — Globalna mobilita majetkuarodiny ..

Noveé sluzby pre klientov v neistych ¢asoch

V Case geopolitickych a politickych zmien sa stdva ochrana rodinného majetku, jeho profesiondlna sprava a medzindrodna

diverzifikacia ki'i¢ovou témou pre bonitnych klientov.

Co pontkame?

v" Dlhodob3 ochrana a flexibilita pri sprave majetku — zabezpecenie stability a zachovania
bohatstva pre dalSie generacie.

v’ Diverzifikicia aktiv — investovanie do globdlnych private equity fondov, hedge fondov a
realitnych projektov.

v Optimalizacia danového a pravneho prostredia — vyufZitie flexibilnych rieSeni na ochranu
bohatstva.

v’ Rodinné planovanie a vzdelavanie — priprava dalSej generacie na spravu rodinného
majetku.

v' Pravna podpora pri medzinarodnych presunoch — asistencia pri ziskani azylu, druhého
ob¢ianstva alebo nakupe nehnutelnosti v EU & mimo nej.

v’ Otvéranie bankovych uctov v stabilnych jurisdikcidach — pristup k medzinarodnym

privatnym bankdm a bezpecnym finanénym institdciam.

Nasa misia

Transformovat bonitnych klientov na globalnych
investorov — zabezpedit, aby mali pristup k najlepsim
bankam, fondom a investicnym prilezitostiam bez

zavislosti od domaceho prostredia.

Sme tu pre tych, ktori chci mysliet dopredu a

budovat globdlne financné dedicstvo.
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S&P 500

STOXX® Europe 600

MSCI Emerging Markets

MSCI World

LBMA Gold Price

Global Corporate Bond

Euro Government Bond

US Treasury Core Bond
Nasdaq

EURO STOXX® Select Dividend
Dow Jones U.S. Dividend 100
STOXX Global Select Dividend 100

Zdroj: iShares.com

1M
-0,55%
4,30%
2,32%
0,32%
1,94%
1,54%
0,00%
2,07%
-3,46%
7,00%
1,62%

2,82%

2M

1,67%
9,97%
2,64%
2,92%
10,34%
2,08%
0,36%
2,66%
-2,13%
13,36%
3,98%
4,33%

1R

19,05%
15,24%
10,32%
16,15%
41,56%

5,31%
4,33%

5,14%
14,98%
21,42%
22,19%

20,86%

3R
42,58%
33,04%
1,39%
33,89%
49,83%
-0,75%
-7,92%
-3,51%
46,85%
17,00%
24,57%

21,74%

ZHODNOTENIE

jednotlivych aktiv k 28.2.2025

5R
117,88%
61,38%
23,20%
91,78%
73,22%
-0,73%
-11,84%
-5,67%
150,48%
21,94%
79,07%

47,34%

10R
236,69%
84,28%
41,22%
154,69%
132,98%
19,29%
-0,43%
10,78%
395,05%
36,61%
154,49%

76,39%
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FEROVA HODNOTA PODLA MORINGSTAR

US Market Fair Value

Feb 27, 2025 Undervalued 1.7% | +20%

/WW 1
MM ot nAHMW!

v W pr 0%

Zdroj: morni ngstar.co

Fair value
Hodnota Fair value bola 1,7 % pod nulovou
hodnotou — to znamenj,

Ze akcie boli poddhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovdzna hodnota =0
podhodnotenie akcii = mensie ako 0
nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 0




INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI S

Previous close




Upozornenie

Informdcie poskytované v tomto videu nesluzia ako investi¢né
odporucania a slizia vyhradne na vzdelavacie ucely. Vsetky uvedené
informacie a ndzory pochdadzaju zo zdrojov, ktorym doverujema
povazujem ich za spolahlivé.

..... S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su

----- zarukou budticich vynosov.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a
spracovaniu obsahu a formulacidm, moze dojst k uréitym nepresnostiam
a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentdcie nie su uréené na pouZitie

tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vidy konzultujte s investi€nym poradcom alebo
bankdrom a v sulade so svojimi dlhodobymi cielmi.

/\/’I' Elite
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DI INVESTIENY SPRIEVODCA

Dakujem za Vasu
pozornost

7 :mr -Ji”‘,

TeSime sa na spolupracu

'|- A
1L 53

specialistanainvestovanie.sk

I
fan

www.elitewm.sk

S 0904 570518 (@

.

sulov@ chcemporadit.sk @
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