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Pokles nie je pokuta, je to cena za vyssi vyno



FEROVA HODNOTA PODLA MORINGSTAR

US Market Fair Value

5Years v

Mar 28, 2025 Undervalued 7.1%

+20%
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Zdroj: morningstar.com

Fair value

Hodnota Fair value bola 7,1 % pod nulovou
hodnotou — to znamenj,

Ze akcie boli poddhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovdzna hodnota =0
podhodnotenie akcii = hodnoty pod 0
nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 0




INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI S
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Korekcia? Ano. Panika? Nie.

0Od 19. februdra 2025 do zaciatku marca americky index

S&P 500 oslabil o viac ako 14 %. Pokles sp6sobeny obavami z ciel, inflacie a korekciou v technologickom sektore sice pdsobi dramaticky.

Kontext je kl'icovy

Od roku 2009 zaZili trhy viac ako 20 korekcii nad 5 %.

Priemerny pokles pocas korekcii: -7,6 %.

Napriek tomu S&P 500 vzrastol o 1 273 % (Buy & Hold stratégia od 1993).

Vynechanie najlepsich dni na trhu znamend znizenie vynosu az na tretinu.

Trhy testuju nasu psycholégiu. Najma pri vacsej volatilite vznikd pokusenie ,nieco robit”.

Korekcia ale nie je pokuta za zlu stratégiu. Je to cena, ktoru platime za moZnost ziskat nadpriemerny vynos.
Tak, ako sa za vyssiu fyzicku kondiciu plati tréningom a disciplinou, za vyssi vynos sa plati ¢asom a volatilitou.
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S Politika je len Sum

Vynosy prinasaju firmy

€Co naozaj ovplyviuje dlhodobé vynosy?

Historicky kontext

Kazda dekada mala ,,dévod neinvestovat” — od ropnych Sokov po hypotekarnu krizu.

Prezident méze trhom zamavat kratkodobo, ale trajektériu uréujua inovacie a zisky firiem.

Aj ked sa Trump snazi ,robit Sou”, trh ho ¢oskoro prestane brat vazne.

V konec¢nom dbsledku sa kazdy prepad konci rastom.

Dolezité je, ze firmy plnia potreby zakaznikov a hladaju nové trhy — nie, Ze ma prezident socialnu siet...
Zostaiite zainvestovany. Sledovanie politiky nie je investicna stratégia.

Zameraj sa na firmy, produkty a skutocny dopyt, nie na titulky.
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Trump a trhy — ked’ strach predbehne realitu

Vplyv politickej neistoty na spravanie investorov. ... e

® Americké indexy zaznamenali jednu z najrychlejsich, viac ako 10 % korekcii za posledné roky.
® Do6vod? Nepredvidatelnd rétorika Donalda Trumpa a neistota ohladom obchodnych politik.

" Trhy nerastu vdaka prezidentom. Rastu vdaka firmam, ktoré inovuju, expanduju a zarabaiju.
® Histdria ukazuje, Ze akciové trhy sa vedia prispdsobit akejkolvek administrative — ¢i uz ide

o Reagana, Obamu alebo Trumpa.

, KaZdy ndvrat v éase na trhoch je prileZitost predlZit si investi¢ny horizont.” — Michal Nalevanko

Odporucanie

@ Zachovajte poziciu. Politickd volatilita ¢asto prinasa prileZitost pre dlhodobé vstupy.




Cla v historickom kontexte

Trump meni pravidla hry s

Trump's Average Tariff Rate Would Be Highest Since 1946

Average Tariff Rate on All Imports, Historical Rates from 1890-2023, Projected Rate for 2024,
Estimated Rate for 2025 Under Trump's Imposed Tariffs
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Note: Tariff revenue estimate uses an elasticity of -0.997 and a noncompliance rate of 8 percent
Source: US Census Bureau, Historical Statistics of the United States: Colonial Times to 1970, Part II; US International Trade Commission, *U.S.
imports for consumption, duties collected, and ratio of duties to values, 1891-2023, (Table 1)"; Tax Foundation calculations.

Embed - Download image - Get the data A TAX FOUNDATION
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Navrat protekcionizmu a jeho dopady
na trhy

Podla odhadov Tax Foundation dosiahne priemerna colna sadzba
USA v roku 2025 najvyssiu uroven
od roku 1946.

® V grafe vidime jasny trend: od 30. rokov 20. storocia sadzby
klesali — symbol globalizacie a otvoreného obchodu.

® Trumpova administrativa predstavuje vyrazny obrat, ktory
moze mat hlboky vplyv na svetovy obchod, dodavatelské
retazce a inflaciu.

" Cla zvysuju naklady pre firmy, ktoré vyrabaju alebo dodavaju
globalne — najma v technologickom, automobilovom a
priemyselnom sektore.

®  Obchodné napitie méze viest k zniZzeniu rastu HDP, zvy3eniu
cien a k poklesu marizi firiem.

® |nvestori uZ teraz reaguju opatrne — viac volatility, menej
istoty.
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Cla v historickom kontexte
Trump meni pravidla hry

Trump's Average Tariff Rate Would Be Highest Since 1946

Average Tariff Rate on All Imports, Historical Rates from 1890-2023, Projected Rate for 2024,
Estimated Rate for 2025 Under Trump'’s Imposed Tariffs
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Note: Tariff revenue estimate uses an elasticity of -0.997 and 2 noncompliance rate of 8 percent
Source: US Census Bureau, Historical Statistics of the United States: Colonial Times to 1970, Part Ii; US International Trade Commission, “U.S
W imports for consumption, duties collected, and ratio of duties to values, 1891-2023, (Table 1)"; Tax Foundation calculations

Embed - Download image + Get the data

Najzranitel' nejsie firmy
" Globalne exportne orientované spoloc¢nosti.
® Technologické firmy zavislé od vyroby
v Azii.
® Priemyselné konglomeraty s globalnym supply

chainom.

Trumpova politika mdZe zmenit ekonomické prostredie —

no kvalitné firmy sa adaptuju.

'

KI'i€éom je rozpoznat, ktoré.




Vyssie cla = vyssia inflacia, viac neistoty

Ako colna politika ovplyviuje makroprostredie a spravanie centralnych bank?

Trump's Average Tariff Rate Would Be Highest Since 1946

Average Tariff Rate on All Imports, Historical Rates from 1890-2023, Projected Rate for 2024,
Estimated Rate for 2025 Under Trump'’s Imposed Tariffs
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Note: Tariff revenue estimate uses an elasticity of -0.997 and 2 noncompliance rate of 8 percent
Source: US Census Bureau, Historical Statistics of the United States: Colonial Times to 1970, Part Ii; US International Trade Commission, “U.S
W imports for consumption, duties collected, and ratio of duties to values, 1891-2023, (Table 1)"; Tax Foundation calculations
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Colné sadzby v historickom kontexte
Podla Tax Foundation by Trumpove cla zvysili priemernt

colnu sadzbu USA na najvyssiu troven od roku 1946.

® |de o zasadny obrat po dekadach liberalizacie obchodu.
® Tieto opatrenia by mohli narusit globalne

dodavatel'ské retazce a zvysit vstupné naklady naprieé

sektormi.




Neprestavajte investovat — aj dvojciferné poklesy su
sucastou cesty

Dvojciferné prepady st normalne.

Vynosy prichadzaju s casom.

Interpretacia grafu

The market is always cra
the S&P 500 has returned

Od roku 1950 zaznamenal index S&P 500 viac ako 20 poklesov vacsich nez 15 %.
Vratane padov o -57 %, -49 %, -34 %, ale aj desiatok mensich korekadii.

A napriek tomu dosiahol priemerny ro¢ny vynos na trovni 10 %.

Investi¢né trhy nie su linearne. Su plné vykyvov — ale aj prileZitosti.

Trvaly rast sa rodi v prostredi docasnych strat. Poklesy su cenou za vynos, nie
jeho absenciou.

Investori, ktori nevystipili v nespravny €as, boli za trpezlivost odmeneni.

2000

@PERSONALFINANCECLUB
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Neprestavajte investovat — aj dvojciferné poklesy su i

sucastou cesty

Emoc¢né posolstvo pre investora

Nepanikarte. Necakajte na "dno". Nehladajte idedlny moment.

The market is always crashing by double digits. But,
the S&P 500 has returned 10% per year on average.

Kazdy pokles je prilezitost ,naklpit vynosnejsie buduce roky so

zlavou”.

Ten, kto vytrva, ziska viac ako ten, kto taktizuje.

,Irhy padaju. Pravidelne.

1980 2000

A predsa rastu. ESte pravidelnejsie.”

ERSONALFINANCECLUB



Inflacia (Goldman Sachs prognodza) e

I , . o . . .
Exhibit 2: Under Our New Tariff Baseline, Year-on-Year Core PCE Inflation Rises to 3.5% This Year Priagresivnych clach sa ocakava narast jadrovej
inflacie (Core PCE) aZ na 3,5 %.
Percent . Percent . oL

40 - ; Year-Over-Year Core PCE Inflation 40 ® Bez ciel by inflacia naopak klesala
 GS Forecast k cielovym 2 %.
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Source: Department of Commerce, Goldman Sachs Global Investment Research



Inflacia (Goldman Sachs prognodza)

Preco je to dolezité pre investorov:

® \ly$Sia inflacia znamend niZiu redlnu navratnost fixnych vynosov (dlhopisy).

= Fed bude Celit dileme: zniZovat sadzby a riskovat dalsi inflaény tlak, alebo ich udrzat vy3sie a brzdit rast.

® V oboch pripadoch narasta volatilita, o komplikuje investi¢né rozhodnutia.

Odporucanie pre bonitného investora

v Monitorujte vplyv obchodnej politiky na sektorové pozicie. Exportné firmy a

vyroba mo6zu byt pod tlakom.

v Zvyste doraz na aktiva odolné voci inflacii: napr. redine aktiva (nehnutelnosti),
akcie firiem s cenovou silou, alebo TIPS dlhopisy.

v Nezabudajte na globalnu diverzifikaciu — nie vSetky regiény su rovnako

vystavené americkym tarifam.

,»Colna vojna nezasahuje len obchod.
Ovplyviuje inflaciu, menovu politiku a tym

aj hodnotenie vsetkych tried aktiv.“

ﬁn/li Elite

Wealth Maonagement




Dlhodobé # pasivne

DlIhodoby investor neignoruje dianie na trhu, ale chape ho v SirSom ¢asovom horizonte.

Po prepade je S&P 500 len tam, kde bol pocas minulého roka. V skutocnosti sme len
yvratili Cas” o par mesiacov spat — a to moze byt prileZitost.

Odporucanie pre bonitného investora

v’ Disciplina poraza emécie. PravideIné investovanie (DCA) v

kombindcii s kvalitne nastavenym portféliom minimalizuje dopad vykyvov.

v’ Korekcia je moment, ked' sa ,,preddva strach” — prave vtedy vznikaju najlepsie
nakupné prilezitosti.

v’ Déverujte svojej stratégii. Aj ten najlepsi plan je nanig, ak ho opustite v

nespravnom case.

»Investovanie nie je o tom, ako sa
spravate, ked' vSetko rastie.
Investovanie je o tom, ako sa spravate,

ked' vSetko klesa.”

~~ Elite
il weain Management
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Dlhodobé investovanie neznamena pasivitu

..... Ako zvladnut vykyvy a nezmenit kurz? Dol

Psycholdgia Pripomenutie reality

trpezlivosti Odporucanie

Pravidelné investovanie (DCA) +
dlhy horizont = najlepsi nastroj
na znizenie rizika.

V &ase korekcii maju investori Ajpo 10 % prepade je

tendenciu pochybovat o S&P 500 len tam, kde bol
stratégii. v lete minulého roka.

No préave disciplina po¢as poklesu Nedeje sa ni¢, ¢o by sme Ak investujete na déchodok,
oddeluje Uspesnych od uz 100-krat nevideli.

impulzivnych.

nech vas nevykol aji ani mesiac

minusovych Cisel.

anogement
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Rast alebo pokles?

Percent Percent
100 + US 12-Month Ahead Recession Probability - 100 = Ak recesia nepride, historicky nasledovalo rychle zotavenie a
90 - GS Bloomberg Consensus L 90 navrat k rastu
80 - - 80 ® Ak savsak objavi recesia, je pravdepodobné pokracovanie
70 - 70 vypredajov a dlIhsi navrat.
60 - 60
50 - 50 o
Co rozhodne?
40 - 40
" Vyvoj inflacie a reakcia Fedu.
30 - 30
2 2 ®  Stabilita zamestnanosti a spotrebitel'skych vydavkov.
10 10 ®  Exogénne Soky — geopolitika, cla, regulacné zmeny.
0

gar-22 Sep-22 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
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Stock Market Is Approaching a Key Crossroads ..
=58P (Rebased to 100 at 19th Feb 2025 Top) Odporucanie
== Median S&P After 10% Drawdowns That Do NOT Coincide With a Recession

v’ Neinvestujte na zaklade jednej predpovede. Pracujte so
== Median S&P After 10% Drawdowns That DO Coincide With a Recession (Back to 1969) ) ) ) predp )

107.5 ' scenarmi.
) Stocks should start to rally v . )
ig;g - again if recession is ;avoided V portféliu majte prvky pre oba smery:
100'0 ________________________________ P R e ® Rastovy scenar: kvalitné akcie, technologicky sektor, ETF
97.5 s expoziciou na USA.
ggg k =  Defenzivny scenar: dividendo generujuce akcie, TIPS
90.0 - dlhopisy, kvalitné REITy.
87.5 S&P Now

v’ Likvidita = flexibilita. Zvazte vy$3iu hotovost ako prostriedok

.. but keep sellihg

GEE I thecs is G- ritianidn na dokupovanie pri dalSom prepade.
80.0 - :

1 I I I I 1 1 I I 1 I I 1 ] 1 |} I
-200-175-150-125-100 -75 -50 -25 0 25 50 75 100 125 150 175 200
Days Before and After Peak Prior to a > 10% Drawdown
Source: Bloomberg; Macrobond mapu.”

,KriZovatky nie su krizou. Su prileZitostou pre tych, ktori poznaju




Zbrojarstvo laka, diverzifikacia vSak stale vitazi

Ako pristupovat k ,horicim témam® bez straty chladnej hlavy:

= Narast geopolitického napéatia a miliardové vladne vydavky tlacia akcie
zbrojarskych firiem nahor.

" |nvestori hladaju ,pribeh”, no nie kazdy pribeh je investicna stratégia.

Zbrojarsky sektor méze ponuknut rast — ale aj vysoku volatilitu

a reputacné rizika.

® PrevaZzovanie jedného sektora je opakom diverzifikacie.

" |nvesticie rozloZte globalne. ETF na svetové trhy alebo tematické fondy

ponukaju stabilitu aj expoziciu na rastové sektory.

,Kto chce investovat v$etko do
jednej myslienky, nech to skusi —

ale len s malou ¢astou portfélia.”

~~ Elite
il weain Management




S&P 500

STOXX® Europe 600

MSCI Emerging Markets
MSCI World

LBMA Gold Price

Global Corporate Bond

Euro Government Bond

US Treasury Core Bond
Nasdaq

EURO STOXX® Select Dividend
Dow Jones U.S. Dividend 100

STOXX Global Select Dividend 100

Zdroj: iShares.com
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-3,95%
-3,40%
0,62%
-3,57%

6,63%
0,21%
-1,12%
-0,01%
-5,55%
3,55%
-2,59%

-1,16%

3M
-4,06%
7,37%
3,29%
-1,66%
17,65%
2,82%
-1,27%
2,90%
-8,12%
18,45%
2,09%

3,22%

1R

8,47%
8,51%
8,21%
7,44%
38,71%
4,75%
1,24%
5,29%
6,20%
20,09%
12,22%

14,43%

3R

29,73%
29,15%
4,39%
24,51%
57,51%
3,83%

-7,13%
-0,21%
30,92%
25,51%
17,21%

16,58%

ZHODNOTENIE

jednotlivych aktiv k 31.3.2025

5R

134,57%
94,24%

46,55%
111,20%
88,54%

7,70%
-11,85%
-8,36%
151,33%
79,76%
115,58%

89,75%

10R

224,82%
75,85%
43,89%
147,76%
154,38%
21,38%
-2,97%

9,88%
370,71%
40,59%
151,46%

72,72%

~~ Elite
ititll Weain Management



Upozornenie

Informdcie poskytované v tomto videu nesluzia ako investi¢né
odporucania a slizia vyhradne na vzdelavacie ucely. Vsetky uvedené
informacie a ndzory pochdadzaju zo zdrojov, ktorym doverujema
povazujem ich za spolahlivé.

..... S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su

----- zarukou budticich vynosov.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a
spracovaniu obsahu a formulacidm, moze dojst k uréitym nepresnostiam
a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentdcie nie su uréené na pouZitie

tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vidy konzultujte s investi€nym poradcom alebo
bankdrom a v sulade so svojimi dlhodobymi cielmi.

/\/’I' Elite
il Weaith Management




DI INVESTIENY SPRIEVODCA

Dakujem za Vasu
pozornost
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