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 Inflacia a kroky centrdlnychbank ...

@ Eurdpska Unia (eurozéna): 1,9 % — po mdjovom poklese pod 2 % ciel ECB
@ Slovensko: ~3,7 % v aprili, mierny pokles 24,0 %
@ USA: 2,3 % v aprili, ocakdvany narast na ~2,5 % v maji; jadrova inflacia stabilne okolo 2,9 %

ECB: znizenie sadzieb o 25 bps Fed: sadzby zastabilizované
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~ Silné nakupy vel kych hragov s

Vysoky objem nakupov
Mimoriadne vysoky objem nakupov od prime brokerov naznacuje, Ze instituciondlni investori a hedge fondy zintenzivnili
nakupy akcii po aprilovej korekcii. Ide o tzv. ,,chytré peniaze”, ktoré ¢asto predchadzaju Sirsi trhovy obrat.

Prime Book: Global Equities (Positive Value = Net Buying)
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Silny ndvrat kapitdlu naznacuje obnovenu doéveru
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"Buy the dip" sa vracia na scénu

= Data ukazuju, Ze po drioch poklesov S&P 500 opét €astejsie rastie —a to
najvyraznejSie za posledné dve dekady. Priemerny jednodiiovy navrat po
cervenom dni je najvyssi od roku 1990.

NajvyraznejSi rast za posledné dve dekady.

" |nvestori tak po korekcii opét rychlo vyuZivaju poklesy ako prileZitost na
nakup. Tento ,reflex” sved¢i o vysokej likvidite  na trhu, dovere v d'alsi rast
a oziveni taktiky, ktora bola v predchadzajucom desatrodi kl'ticova
pre Uspesné investovanie.

® Sprdvanie trhu potvrdzuje, Ze trhové poklesy su v ociach mnohych hracov
docasné a predstavuju prileZitost, nie hrozbu.
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'BUY THE DIP' IS BACK

Average S&P 500 return in session following a down day
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Historické data naznacuju, Ze ak index S&P 500 vzrastie v maji o viac nez 5 %, vo zvysku roka ¢asto pokracuje v raste. Od roku 1985 sa takyto

silny maj vyskytol len $estkrat — a v kaZdom pripade nasledoval pozitivny roény vynos,
v priemere takmer +20 %.

More Clues The Bulls Are In Charge

S&P 500 Performance After >5% In Ma
S&P 500 Future Returns

Year Return In May 1 Month 3 Months 6 Months 12 Months

1985 54% 1.2% -0.5% 6.7% 30.5%
1986 5.0% 1.4% 2.3% 0.8% 17.3%
1990 9.2% -0.9% -10.7% -10.8% 7.9%
1997 5.9% 4.3% 6.0% 12.6% 28.6%
2003 5.1% 1.1% 4.6% 9.8% 16.3%
2009 5.3% 0.0% 11.0% 19.2% 18.5%
2025* 5.7% ? ? ? ?
Average 1.2% 2.1% 6.4% 19.9%
Median 1.2% 3.4% 8.2% 17.9%
% Higher 83.3% 66.7% 83.3% 100.0%
All Years Since 1950
Average 0.7% 2.2% 4.5% 9.2%
Median 1.0% 26% 4.9% 10.4%
% Positive 60.7% 66.0% 70.1% 73.8%

Historia nie je zarukou
B Ajked histéria nie je zarukou buducnosti, sucasny
vyvoj pripomina obdobia, ktoré sa Casto stali

Startovacim bodom silného rastu.

® Trh ma Sancu na pokraCovanie bycieho trendu — ak

nenastanu nové vyrazné externé sSoky.
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Neistota na trhoch nikdy nezmizne — nau¢me sa s fou Zzit

Chyby investorov

®" Mnohiinvestorirobia chybu, ked ¢akaju na ,lepsi ¢as“, , pokojnejSiu dobu“
alebo ,,jasnejsi vyhlad“. LenZe taka doba nikdy nepride. Istota na trhoch je
iluzia — kazda faza dejin mala svojich strasiakov. Inflacia, vojny, krizy, politici.
A predsa — trhy dlhodobo rastli.

" Neistota nie je vynimka, je normalny stav trhov. A prave ona je dévodom,
preco akcie prinasaju vyssi vwnos nez bezpetné aktiva. Odmenou za trpezlivost
a odvahu ¢elit neistote st vyssie vynosy.

Istota na trhoch je iluzia.
Cakat na istotu znamena cakat navzdy. [1, co cakaju, casto zostani mimo

trhu.

Ti, ¢o investuju aj v neistote, mozu z dlhodobého hladiska vyrazne ziskat.

Investovanie nevyZaduje istotu. VyZaduje plan, disciplinu
a €as.

PHOTO: GETTY IMAGES/ISTOCKPHOTO




Dlhopisy pod drobnohladom:
Rizika, ktoré sa neoplati podcenit

Americké vladne dlhopisy

= Americké vladne dlhopisy s dlhsou splatnostou momentalne v nasich portfélidch zamerne

nefiguruju.

= Dévodom nie je pochybnost o schopnosti USA splacat svoj dlh, ale riziko opatovného
rastu urokovych sadzieb — najm3, ak by sa inflacia vratila do hry. Rast sadzieb by totiz

negativne ovplyvnil ceny tychto dlhopisov.

© Financial Times

Nezabudajme!

Napriek ¢astému medialnemu zameraniu na USA
netreba zabudat, Ze nezdravé verejné financie trapia
viacero krajin. Napriklad Japonsko ma najvyssi verejny
dlh na svete (225 % HDP).

Hoci az 90 % jeho dlhu vlastnia domaci investori, ktori
su k rizikam tolerantnejsi, rast vynosov predstavuje
vyrazny tlak na rozpocty.




Dlhopisy pod drobnohladom:
Rizika, ktoré sa neoplati podcenit

= Z pohladu korporatnych dlhopisov preferujeme kratkodobé emisie so stabilnym
ratingom v rdmci ETF. Vdaka stovkdm emitentov je riziko rozlozené a vynos
primerany.

" Naopak, vel'ké rizika vidime v priamych investicidch do slovenskych dlhopisov bez
ratingu, ktoré sa Casto predavaju Sirokej verejnosti s prislubmi atraktivneho
vynosu, no bez zodpovedajucej likvidity a transparentnosti.

© Financial Times

Z aktualnych prikladov neodporidcame emisie
spoloc¢nosti Proxenta ani skupiny J&T. Nasim klientom
ich nezaradujeme do portfdlii nie preto, ze by sme
spochybriovali kvalitu samotnych firiem, ale preto, ze
nesplfiaju nase prisne kritéria v ramci filozofie Wealth
Protection.

Kladieme déraz na overitelnhost, nezavislé hodnotenie
rizika a zrozumitel'nost produktov pre klienta.

Dlhopisy nie su bezrizikovou alternativou-— a
vynos nie je jedinym parametrom, ktory by mal
rozhodovat o ich zaradeni do portfdlia.



[ r 4 A4 V 4 14 [ ] v é
Akciovy trh necaka — bud'te pripraveni
= Americké akcie sa v dolarovom vyjadreni uz vratili na troven zo zaciatku roka, aj ked neistota
pretrvava. Tarifné spory medzi USA a svetom eSte zd'aleka nie su vyrieSené a ich dosledky mozu

spomalit hospodarsky rast na oboch stranach Atlantiku.

® Napriek tomu trh neklesa — naopak, rastie v oakavani buducnosti.

Trh neklesa - rastie v oakavani buducnosti.

" Preto nedava zmysel ¢akat na idedlny moment. Trh neupozoriiuje vopred, kedy sa zacne prudko dvihat.
Ti, ktori vahaju, casto zmeskaju tie najziskovejsie dni.

" Namiesto pokusov o ¢asovanie trhu je rozumnejsie mat jasnu in
neistotou a vykyvmi. Prave disciplina a konzistentnost su kiticom



Akciovy trh necaka — bud'te pripraveni
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Akciovy trh necaka — bud'te pripraveni
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= V poslednych rokoch rastie zaujem o private equity investicie aj medzi drobnymi investormi. Tento trend si vSak
Ziada zvysenu opatrnost a dokladné vyhodnotenie.

= Miliardar a zakladatel Thoma Bravo upozornuje, Zze do fondov uréenych pre retail investorov sa ¢asto dostéavaju

firmy, ktoré sa nepodarilo predat z inych — uzatvaranych fondov. Tieto spolo¢nosti mézu zhorSovat vykonnost a
nenaplnit o¢akavania investorov.

® Podobnu skepsu vyjadril aj Chris Hohn v podcaste Nicolaiho Tangena, $éfa ndrskeho statneho fondu, ktory vlastni
1,4 % vSetkych akcii sveta. Zhodli sa, Ze retail investori Casto podcenuju rizika a iluziu exkluzivity.
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Na co si dat pozor?

Private equity moZe priniest zaujimavy vynos — ale len v sprdvnom objeme, forme a kvalite.

Kvalita pred

Objem investicie )
kvantitou

Likvidita a pristup

Neinvestovat do ,prvého

fondu, ktory sa ponuka“ Uvedomit si,

Private equity by mal tvorit

.. | » ale aktivne vyhladavat Ze peniaze mozu byt
len mensiu Cast portfolia, | ) _ ) ) .
overené a doveryhodné viazané na dlhé obdobie a

primeranu vasim ciefom

vystup nemusi byt

e " . rieSenia s transparentnou
a rizikovej tolerancii.

Strukturou a historiou. jednoduchy.

onogement



ZHODNOTENIE

jednotlivych aktiv k 31.5.2025

1R 3R 5R 10R

S&P 500 5,63% 1,28% 14,44% 49,77% 108,74% 234,63%

STOXX® Europe 600 4,64% 9,96% 9,64% 32,93% 77,70% 78,07%

MSCI Emerging Markets 4,34% 9,11% 12,09% 16,26% 37,57% 47,20%
MSCI World 5,68% 5,09% 14,55% 45,00% 92,64% 157,93%
LBMA Gold Price 3,04% 22,14% 41,35% 77,38% 90,33% 172,97%

Global Corporate Bond 0,49% 4,82% 8,08% 9,71% 3,08% 24,23%

Euro Government Bond 0,10% 0,72% 5,15% -0,43% -10,04% 1,67%

US Treasury Core Bond -0,71% 2,46% 5,40% 2,36% -8,69% 10,73%
Nasdaq 8,03% 1,89% 14,64% 71,39% 129,79% 406,61%

EURO STOXX® Select Dividend 5,96% 26,56% 24,61% 32,77% 83,65% 55,53%
Dow Jones U.S. Dividend 100 2,35% 0,77% 13,17% 13,23% 94,47% 147,94%
STOXX Global Select Dividend 100 4,30% 3,96% 10,64% 17,68% 80,61% 74,54%
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FEROVA HODNOTA PODLA MORINGSTAR

US Market Fair Value

AT

May 30, 2025 Undervalued 2.4%
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Zdroj: morningstar.com

Fair value

Hodnota Fair value bola 2,4 % pod nulovou
hodnotou —to znamen3,

Ze akcie boli podhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovdzna hodnota =0
podhodnotenie akcii = hodnoty pod 0
nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 0




INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI ¥
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Upozornenie

Informdcie poskytované v tomto videu nesluzia ako investi¢né
odporucania a slizia vyhradne na vzdelavacie ucely. Vsetky uvedené
informacie a ndzory pochdadzaju zo zdrojov, ktorym doverujema
povazujem ich za spolahlivé.

..... S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su

----- zarukou budticich vynosov.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a
spracovaniu obsahu a formulacidm, moze dojst k uréitym nepresnostiam
a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentdcie nie su uréené na pouZitie

tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vidy konzultujte s investi€nym poradcom alebo
bankdrom a v sulade so svojimi dlhodobymi cielmi.
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DI INVESTIENY SPRIEVODCA

Dakujem za Vasu
pozornost
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