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Rok 2025 s

Navrat k priemeru, nie k extrému Eo ném tleto &isla hovorla?

S&P 500 Annual Total Returns (1990 - 2025) 1. Pozoruhodny narast
ActualTotal Return Paths (1990 - 2025) === Average Total Return Path (1990 - 2024) ====2025 YTD (as of 6/30/25) Vyvoj amerického akciového indexu S&P 500 v roku
S 4665 2925 fjka,ZUJe pc?zoruhodny navrat k '
i \ historickému priemeru. Po prudkom prepade na jar
sa trh do konca juna zotavil a aktualny vynos
o +6,2 % prakticky kopiruje priemerny vynos rokov
20% 1990 - 2024.
10% +6.2% (6/30/25) LAY e
- 2. Pohyb vsulade s trendom
o Tento vyvoj potvrdzuje, Ze trh sa pohybuje v
sulade s dlhodobym trendom — bez znadmok
- -15.0% (4/8/25) A o
iracionalnej eufdrie, ale ani paniky.
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Rok 2025 S

] i i : Co nam tieto ¢&isla hovoria?
Navrat k priemeru, nie k extrému 0 nam tieto cisla hovoria

3. Relativne neutralne ocenenie

Otézka, ¢i su akcie ,,drahé”, preto nie je o)

S&P 500 Annual Total Returns (1990 - 2025)

absolutnych cislach, ale o kontexte. Pri sucasnych
ActualTotal Return Paths (1990 - 2025) === Average Total Return Path (1990 - 2024) ====2025 YTD (as of 6/30/25)

vysledkoch firiem, urokovych sadzbdach a

50% 1995 ekonomickom raste je dnesné ocenenie indexu z

40% \ historického hladiska relativne neutralne.

30%

- 4. Rovnovaha na trhu
Trh teda nie je ani extrémne nadhodnoteny, ani

10% +6.2% (6/30/25) w,--—-""'“’_' . .
podhodnoteny — jednoducho sa nachadza v

0% rovnovdhe. Pre dlhodobych investorov je to

-10% prostredie, ktoré méze byt stabilnou zakladriou pre

-20% -15.0% (4/8/25) dalsi rast.
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Dolar v historicky slabom starte i
PrileZitost pre zahrani¢nych investorov?

The dollar’s worst start to the year in decades

Percentage change in the U.S. dollar index in the first half of every year since 1986. Najhorsi zaciatok roka

®  Americky dolar ma za sebou najhorsi zaciatok
+15%

roka za posledné desatrocia — voci kosu hlavnych

svetovych mien oslabil v prvej polovici roka 2025

10 o viac nez 10 %.

Zaujimava investi¢na prileZitost

®  Zatial ¢o niektori to vnimaju ako prejav slabosti
americkej ekonomiky, pre investorov mimo USA

moze ist 0 zaujimavu investicnu
prileZitost.

Feb. March April

1"&0'“*1!14 A
Notes: The ICE U.S. Dollar Index measures the dollar against a basket of major currencies: the euro, : f}‘ f A’
Japanese yen, British pound, Canadian dollar, Swedish krona and Swiss franc. Data is as of 4 p.m. Eastern on " Iliuo'l I y
June 30. - Source: FactSet - By Christine Zhang



Dolar v historicky slabom starte
PrileZitost pre zahrani¢nych investorov?

Aj ked st americké akcie v nominalnom doldrovom vyjadreni opéat blizko
historickych maxim, z pohladu zahrani¢nych investorov su po zohladneni oslabenia
meny — ich ceny relativne nizsie.

Inymi slovami, americké akcie su pre investorov s eurom alebo inymi menami

aktudlne ,lacnejSie”, nez sa mdze na prvy pohlad zdat.

Dolezité poznatky

Budovanie dolarovych pozicii

Ak sa doldr v dalsich rokoch stabilizuje alebo posilni, méze investor profitovat nielen zo
zhodnotenia samotného aktiva, ale aj z menového efektu. Takéto obdobia byvali
historicky vhodnym momentom na budovanie dolarovych pozicii —
najma pre tych, ktori investuju s dlhsim ¢asovym horizontom.
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Najéastejiie obavy S5 Investovat na maximach?

Jednou z najcastejSich obav investorov je vstup do trhu v Case, ked' DIhOdObé da’ta hovoria jasne

su akcie na historickych maximach. Data vSak ukazuju, Ze tato

obava je vdlhodobom horizonte neopodstatnena.

Average cumulative S&P 500 total returns
January 1, 1988 - present

Investovat na maximach? 100%
¥ Invest on any day ™ Invest at all-time highs
Ak by investor od roku 1988 investoval do indexu S&P 500
prdve v dnoch, ked bol trh na svojich historickych maximach, jeho 80% 78.9%
vynosy by boli velmi podobné a v niektorych pripadoch dokonca 71.4%
vyssie, nez pri investovani v akykolvek iny den. Po piatich rokoch
0,
drzby dosahovali investicie z ,,vrcholu” v priemere az +78,9 %, zatial 60% 50.4%
470
¢o , bezné” vstupy priniesli +71,4 %. Podobny rozdiel je vidiet aj pri
trojrocnom a ro¢nom horizonte. 40% 39.1%
20% 0
11.7% 14.6%
, N |
Zaver? 0%
1year 3 years 5 years

SnaZit sa ¢akat na ,lepsi vstup” moéZe znamenat zmeskanie ”!;l e Source: FactSet, J.P. Morgan Private Bank. Data is as of August 27, 2020.

prileZitosti. Historia ukazuje, Ze ¢as straveny na trhu je doleZItej i
nacasovanie vstupu. Konzistentnost a disciplina su pre dIhQ“, J”E)'
Uspech podstatnejsie nez snaha najst idealne nacasovanlq



Vojny a trhy
Neintuitivny, no historicky pozitivny vztah

® Hoci vojnové konflikty prindsaju neistotu, historické data ukazuju, Ze akciové trhy
Casto rastli aj pocas vojnovych obdobi. V desatro¢nom horizonte po vypuknuti
konfliktov, do ktorych boli zapojené USA, zaznamenali trhy vyrazné zhodnotenie —
od viac ako 100 % po takmer 500 %.

STOCKS DURING WAR

The ten years of stock market returns following

the breakout of US involved wars:

500%
" Najvyssirast priniesli obdobia po vojnach v Perzskom zilive a Kérei. Aj po (1990): +461%—
konfliktoch ako Vietnam, Irak ¢i dokonca Druha svetova vojna trhy vyrazne 400% (1950): +372%
posilnili. e Vietnam War (1955): +1847% \

Irag War (2003): +117%

| oovoaysirozne: |
Dovody su rozne:
VOCY S (1961): +108%

100%
od stimulacie ekonomiky, 0%
vae (1939): +108%
cez vyssie vydavky na obranu, -100% . 8
aZ po prekonanie najviésich obav v Gvode konfliktu. Years After War Breaks Out

@WPERSONALFINANCECLUB




1. Ocakavania

Tento graf ndm pripomina, Ze trhy reaguju predovsetkym
na o€akdvania — a tie sa s vyvojom vojnového konfliktu
mozu rychlo menit.

2. Strach

Strach je Casto kratkodoby, zatial ¢o investic¢né prileZitosti
mozu pretrvat dlhsie.

STOCKS DURING WAR

The ten years of stock market returns following
the breakout of US involved wars:

500%
(199 O): +461 %\’?,f";’

400% (1950): +372%, /X
Vietnam War (1955): +184% \
300%

|raq War (2003): +117%
200%

(1961): +108% l

100%

0% &=
(1939): +108%
6 8 10
Years After War Breaks Out
e e

-100%
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Rast akcii stoji na pevnych z Y
oL s Ml
Z|skyf|r|em prekvapulu po. [ ‘ e | MW’W LT

'ﬁ‘ld |

,..j r ov,

" Ako ukazuje graf, vysledky spolo¢nosti v indexe S&P 500 opakovane prekondvaju ofakavania analytikov. Po slabSom roku 2023 sa rast ziskovv roku 2024 - - - - -

opit rozbehol a prvé kvartaly priniesli dvojciferné prekvapenia nad odhadmi.

25%
20% S&;:?i?,: '{Z’;ﬁ,’,ﬂ‘;}::;’s"zi:,f::u%ﬁ:" 0 Tento pozitivny trend sa drzi aj v roku 2025
- OExpected  ®Actual ': T:’c::;s o "  Aktudlne zisky zatial sleduju trajektériu priblizne +12 %

12% m. ’:,/ 13% medziro¢ného rastu. Pre investorov je to jasny signdl: rast cien
10% o ': akcii nie je len o sentimentoch alebo politike centralnych bank,

ale najma o realnych vysledkoch firiem.

- fil2 H Iy HH
0% ﬂ [Ll - H Ak firmy zarabaju viac, rastu aj ich hodnoty.

1% @ ® Prdave preto mozno sucasny vyvoj akciovych trhov povaZovat za

e o opodstatneny — a nie za désledok ,nafuknutej bubliny”.
Fundamenty jednoducho podporuju rast cien.

~ Elite
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Ozivenie firemnych ocakavani
Po 20 tyzdnoch obrat

Po dlhych piatich mesiacoch nepretrzitého znizovania odhadQ'

5. Earnings revisions. The "Citi U.S. Earnings Revision Index has flipped positive over
past two weeks ... follows 20 consecutive weekly declines."

Navrat do pozitivheho pasma

" Index revizie ziskov (Citi U.S. Earnings Revision Index) sa po 20

B Giti ERI US L 030 tyzdnoch negativnych hodnot vratil do pozitivneho pasma.

Znamena to, Ze pocet analytikov zvysujucich svoje odhady
vysledkov prvykrat prevazuje nad tymi, ktori ich znizuja.

Podpora dovery investorov

" Tento vyvoj signalizuje nielen pozitivnejsi pohl'ad na hospodarsku
situaciu firiem, ale aj zlepsenie sentimentu na Wall Street. Obrat v
tomto ukazovateli mdze podporit déveru investorov a fungovat
ako jeden z pilierov pokracujuceho rastu akciovych trhov.
OptimistickejSie o¢akdvania ziskov su zaroven dolezitym
predpokladom na udrzatelnost valuacii — atym aj celého

rastového trendu.

OM, Copyrightt 202

@lizannsonders



Vlastnictvo akcii v USA

il

Akcie vlastni vdacsina Americ¢anov. Ale nie vsetci.

Podla aktudlnych dat investuje do akciového trhu az 62 % dospelych Americ¢anov.

Zaroven vsak vidime vyrazné rozdiely medzi jednotlivymi skupinami obyvatelstva.

Akcie vliastni vacsina Americanov.

gorarov — az

87 % z nich vlastni akcie. Naopak, v najnizsej prijmovej skupine je tolen 28 %.

Rozdiely su zjavné aj podla trovne vzdelania — medzi vysokoskolsky vzdelanymi

dosahuje podiel akciovych investorov 84 %, medzi tymi
vzdelanim len 42 %.

Nizsiu Ucast na trhu vidime aj u mladych l'udi a mensin — ¢o moéze

dlhodobom horizonte viest k narastu majetkovej nerovnosti.

Elite

Wealth Management

so stredoSkolskym

U.S. Stock Ownership, by Subgroup

Do you, personally, or jointly with a spouse, have any money invested in the
stock market right now — either in an individual stock, a stock mutual fund, or
in a self-directed 401(k) or IRA?

Yes No N
% %

US. adults 62 37 2,007
Annual household income
Upper-income ($100,000 or
more) 87 13 706
Middle-income ($50,000 to
$99.999) 71 29 579
Lower-income (Less than
$50,000) 28 71 502
Education
College graduate 84 15 988
Some college 60 39 571
High school or less 42 56 437
Age
18t0 29 44 54 212
30to 49 65 35 460
50to 64 72 27 489
65 and older 61 37 793

Race/Ethnicity
Non-Hispanic White adults 70 30 1515
Non-Hispanic Black adults 53 47 155

Hispanic adults
Marital status
Married
Not married



Vlastnictvo akcii v USA

U.S. Stock Ownership, by Subgroup

Do you, personally, or jointly with a spouse, have any money invested in the
stock market right now — either in an individual stock, a stock mutual fund, or
in a self-directed 401(k) or IRA?

Zaver je jasny
" |nvestovanie nie je len otazkou financii, ale aj vzdelania, dévery a pristupu. les o N
% %
" Klucom k zniZovaniu majetkovej nerovnosti je preto dostupné investi¢né e % = o0
s . o ~ Annual household income
vzdeldvanie a kvalitné poradenstvo. i
%%;r)g)r-mcome ($100,000 or 87 13 706
gﬂé%%%g;come ($50,000 to 71 29 579
lg_sggeor(—)ig)come (Less than 28 71 502
@ VZde Ia nie Education

College graduate 84 15 988
Some college 60 39 571
High school or less 42 56 437
Age
181029 44 54 212
30to 49 65 35 460
50 to 64 72 27 489
65 and older 61 37 793
Race/Ethnicity
Non-Hispanic White adults 70 30 1.515
Non-Hispanic Black adults 53 47 155

Hispanic adults
Marital status

Married

Not married
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@ Leto - najslabsim obdobim roka SN Leto na trhoch

Historické statistiky za poslednych 40 rokov ukazuju, Ze leto byva otlm alebo prl'leiitost’)

na akciovych trhoch najslabsim obdobim roka — ako z pohladu

priemerného vynosu, tak aj pravdepodobnosti pozitivnej

vykonnosti.
Chart of the Day: Weaker Summer Performance
@ Zi . . v Summer has historically seen the
Ima, jar a jésen 4% - weakest performance of any season - 80%
Zatial €o zima, jar a jesen prindsaju vynosy okolo 3 % so 70-75 % | 4 L 4 &
pravdepodobnostou rastu, letné mesiace (jun az august) 3% - L 4 - 60%
zaostavaju — s vynosmi pod 1 % a len priblizne 60 % 205 - L 40%
pravdepodobnostou kladného vysledku.
1% - - 20%
@ Vyzva k trpezlivosti 0% [ . = k 0%
To ale neznamen3, Ze leto je ¢as na utek z trhu. Skor ide o vyzvu k Winter Spring Summer Fall

trpezlivosti. Sezénna slabost Castc

W Seasonal Equity Performance (40-Yr Avg) @ % of Time Positive
Source: FactSet

vytvarat nakupné prileZitosti pre investorov s dlhsim

horizontom. Navyse, aktualna trhova situacia a Fud
makroekonomické faktory mozu tieto historické trendy narusit

a leto 2025 moze prekvapit.



S&P 500

STOXX® Europe 600

MSCI Emerging Markets
MSCl World

LBMA Gold Price

Global Corporate Bond

Euro Government Bond

US Treasury Core Bond
Nasdaq

EURO STOXX® Select Dividend
Dow Jones U.S. Dividend 100

STOXX Global Select Dividend 100

Zdroj: iShares.com

1M
4,64%
-1,09%
6,34%
3,83%
-2,47%
2,24%
-0,20%
1,55%
5,58%
0,03%
2,46%

0,08%

6M

6,44%
8,78%
15,67%
9,62%
21,22%
7,40%
0,52%
3,75%
8,22%
26,77%
3,15%

3,74%

1R

14,85%
8,36%
15,14%
15,99%
41,15%
10,02%
4,90%
5,89%
15,08%
27,75%
15,13%

10,43%

3R

71,55%
44,01%
32,02%
65,60%
79,72%
17,32%

1,95%

4,57%
100,58%
50,12%
28,25%

29,12%

ZHODNOTENIE

5R

115,89%
70,58%

38,99%

97,24%

84,69%

3,46%
-11,12%
-7,79%
129,51%
75,65%
101,36%

75,33%

10R
259,36%
84,44%
60,03%
175,33%
175,63%
28,80%
4,15%
12,58%
451,45%
61,55%
162,30%

81,45%

jednotlivych aktiv k 30.6.2025
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FEROVA HODNOTA PODLA MORINGSTAR

US Market Fair Value

Jun 27,2025 Overvalued 1.7%  *20%

M“IIA?H'M | o

Zdroj: morningstar.com

Fair value

Hodnota Fair value bola 1,7 % nad nulovou
hodnotou — to znamenj,

Ze akcie boli nadhodnotené.

Hodnoty Fair value

rovnovdzna hodnota =0
podhodnotenie akcii = hodnoty pod 0
nadhodnotenie akcii = hodnoty nad 0




INDEX STRACHU A CHAMTIVOSTI ¥

Previous close

Greed
NEU TRAL 1 week ago
Neutral
«}?‘ 53
1 month ago
. 50 s
g <
“é‘, Q 25 % a 1 year ago
7> 2% -
i o m

: 65 o

Last updated Jun 30 at 9:10:46 AM ET

- o - po. T — ! h | il .' “ uI | \W
Zdroj: cnn.com pht L i A N nl [ | ‘ f
: “‘ h U i) P TR - | 1‘ I
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Upozornenie

Informdcie poskytované v tomto videu nesluzia ako investi¢né
odporucania a slizia vyhradne na vzdelavacie ucely. Vsetky uvedené
informacie a ndzory pochdadzaju zo zdrojov, ktorym doverujema
povazujem ich za spolahlivé.

..... S investovanim spojené rizika a historické vynosy nie su

----- zarukou budticich vynosov.

Aj ked som venoval maximalnu starostlivost vyberu a
spracovaniu obsahu a formulacidm, moze dojst k uréitym nepresnostiam
a neuplnostiam. Informacie z tejto prezentdcie nie su uréené na pouZitie

tretimi osobami na samostatné rozhodovanie.

Svoje investi¢né plany vidy konzultujte s investi€nym poradcom alebo
bankdrom a v sulade so svojimi dlhodobymi cielmi.

/\/’I' Elite
il Weaith Management




DI INVESTIENY SPRIEVODCA

Dakujem za Vasu
pozornost

7 :mr -Ji”‘,

TeSime sa na spolupracu

'|- A
1L 53

specialistanainvestovanie.sk

I
fan

www.elitewm.sk

S 0904 570518 (@

.

sulov@ chcemporadit.sk @

-

,4
ENNREEDERE.

REEEEEREASES R
i

4
. A

|’|‘||/Ii Elite

Wedlth Management

-
A 3=
iy
]
H

=



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18

