ﬁ Flite Wealth
Management
Ako prekonat neistotu?

Investi€ny sprievodca - April 2026

Dusan Sulov, CEO Elite Wealth Management



Neistota je hluk. Stratégia je
kompas.

Svet dnes posobi nepokojnejsie. Ceny rastu, konflikty pribudaju, titulky zneja
dramaticky. Nie je prekvapenim, Ze investori citia neistotu.

Nie je to vSak prvykrat.

Kazda generacia presla obdobiami, ked' sa zdalo, Ze ,tentokrat je to iné". A prave v
tychto momentoch vznikaju najvacsie investiéné chyby - nie preto, Ze by sa zmenil trh,

ale preto, Ze sa zmeni spravanie investora.

Cielom tohto sprievodcu nie je prinasat dalSie negativne spravy. Tych je dnes viac nez
dost.

Nasim cielom je priniest nadhlad. Znizit stres. A ukazat, ako takymito obdobiami prejst
bez zbytocnych chyb.

Pretoze neistota nie je signal na paniku. Je to test pripravenosti.

Opatrnost je na mieste. Ale rovnako aj disciplina a schopnost rozmyslat v dlhSom
horizonte.

Chyba nie je v trhu

Najvacsie investiné chyby vznikaju zmenou spravania investora, nie zmenou
trhu.

Nadhlad, nie panika

Cielom nie st dalSie zlé spravy. Cielom je znizit stres a ukazat cestu bez
zbytocnych chyb.

Test pripravenosti

Neistota nie je signal na paniku. Je to test toho, Ci mate stratégiu.



STRATEGIA

Neistota preveruje investicnu stratégiu

Nas pristup

Niektori investori dnes ¢akaju, kym sa situacia upokoiji. Ini sa pytaju, Ci
uz poklesy nie su prilezitostou. Obe reakcie su prirodzené - bez

jasného systému vSak ¢asto vedu k nespravnym rozhodnutiam.

Prave v takychto momentoch sa ukazuje rozdiel medzi ndhodnym
rozhodovanim a stratégiou. My sa nesnazime odhadnut trh. Mame
vopred nastavené pravidla, ktoré nam hovoria, ¢o robit.

e Pokles 010 % od maxima = prvé dokupy
e Pokles 020 % = pokraCujeme v nakupoch

e Rast nad planovanu droven = realizujeme zisky

Priklad z praxe

Tento pristup sa nam osvedcil aj v praxi. Po¢as covidu klesli trhy
desiatky % v priebehu jedného mesiaca. Nakupovali sme v dvoch
fazach, zatial' ¢o mnohi investori ¢akali na ,lepsi moment". Ten vSak
Casto nepride.

(@) Dnesje americky trh ~5,65 % pod maximami z januara 2026. Z
nasho pohladu to zatial nie je pokles, ktory by sme aktivne
vyuzivali.

Najvacsie chyby investorov nevznikaju pocas poklesov. Vznikaju vtedy,
ked' nemaiju plan a za¢nl improvizovat.

Cielom nie je reagovat na kazdy pohyb trhu. Cielom je mat stratégiu,
ktora funguje bez ohladu na to, ¢o sa prave deje.



Vojna v Irane: Trhy reaguju, ale
nepodliehaju panike

Geopolitické napatie opat otvorilo otazku, ako citlivé su trhy na konflikty. Realita je
vSak pokojnejSia, nez by naznacovali titulky.

Aj napriek eskalacii konfliktu akciové trhy neklesli tak vyrazne, ako sa oCakavalo.

Nervozita bola kratkodoba a po upokojeni situacie sa trhy rychlo vratili k rastu.

Kratkodoba nervozita Rychle prisposobenie

Akciové trhy neklesli tak vyrazne, ako Trhy reaguju na Soky rychlo, ale
naznacovali titulky. Nervozita bola rovnako rychlo sa prispdsobuji novej
kratkodoba. realite.

Riziko odchodu

Investor, ktory vystupi z trhu, riskuje zmeskanie rychleho navratu - ten byva
necakany.

Lepsia stratégia ako reagovat na titulky je zostat zainvestovany a drZat sa planu.




KORPORATNE DLHOPISY

Korporatne dlhopisy: Vynos 8 % alebo riziko straty?

Realita, ktora sa dnes dostava na titulky, nie je nahoda. Je to désledok prostredia, na ktoré dlhodobo upozoriiujeme.

Financna skupina Proxenta dnes otvorene priznava problém so splacanim zavazkov a ziada investorov o odklad. Ide o emisie v objeme stoviek
miliénov eur, ktoré boli distribuované medzi retailovych investorov s prislubom atraktivneho vynosu.

Problém nie je v jednom emitentovi. Problém je v samotnom principe.
Slubovany vynos okolo 8 % nebol ,,bonus". Bol to odraz rizika, ktoré si mnohi investori neuvedomovali.

Situacia v Cesku tento trend len potvrdzuje. Kazdy 3smy emitent korporatnych dihopisov sa dostava do problémov alebo konéi v insolvencii. Len za
minuly rok zbankrotovali desiatky firiem s dlhopismi v objeme viac ako 30 miliard ¢eskych korun.

Tento typ investicie ma jednu zasadnu slabinu: investor nesie celé kreditné riziko konkrétnej firmy. Ak firma nema cash flow, nema z ¢oho splacat.
Vynos v takom pripade prestava existovat.

Ak dlhopis nema rating, transparentné finan¢né vykazy a likvidny sekundarny trh, nejde o konzervativnu investiciu. Ide o Gver konkrétnej firme -
Casto bez dostato€nej ochrany investora.

Najvacsie riziko pri dlhopisoch nevznika pri nizkom vynose. Vznika vtedy, ked vysoky vynos zakryva problém, ktory eSte nie je viditelny.
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Peniaze nemame, casy su zlé,

tvrdi Proxenta. Na dihopisoch
slfubovala osem percent, l'udi

prosi o odklad

Financna skupina nema zdroje na vyplatu.

Jozef Rynik + ODOBERAT AUTORA
reportér magazinu Index

Riaditel a majitel Proxenty Pavol KoZik. (zdroj: Proxenta)

8 % nie je bonus Situaciav CR NasSe rieSenie

Slibeny vynos bol odrazom rizika, ktoré si Kazdy 6smy emitent korporatnych Diverzifikované rieSenia - riziko nenesie

mnohi investori neuvedomovali. dlhopisov sa dostava do problémov. Za jedna firma, ale stovky emitentov. Takéto
minuly rok zbankrotovali desiatky firiem s nastroje do portfdlii klientov

dlhopismi nad 30 mlid. CZK. nezaradujeme.



INFLACIA & ROPA
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Hrozba vyssej inflacie: Ropa ako spustac
Na prvy pohlad sa zdalo, ze trhy sa upokojili. Konflikt v§ak otvoril dalSiu tému - rast cien ropy a jeho dopad na inflaciu.

Hormuzsky prieliv Dilema centralnych bank

Cez Hormuzsky prieliv prechadza priblizne patina svetovej spotreby Pre investorov z toho vyplyva délezita dilema centralnych bank.

ropy. Aj kratkodobé obmedzenie dopravy spdésobilo prudky rast cien a

. . . . . * Rychly rast sadzieb > ekonomika sa za¢ne brzdit
narast nakladov na poistenie a logistiku.

e Pomaly rast sadzieb - inflacia zostava vyssia dlhSie

e <

Azie, najmi do Ciny a Indie. Préave tieto ekonomiky boli vypadkom Tato rovnovaha bude v najblizSich mesiacoch kltiCova aj pre

zasiahnuté najviac a zacali okamZite diverzifikovat zdroje. rozhodovanie centralnych bank.

USA ako flexibilny dodavatel

Caka nas obdobie vyssej volatility. Rozhodovat bude

USA zvysuju export ropy na rekordné trovne a postupne preberaju disciplina a spravne nastavené portfolio.
ulohu flexibilného dodavatela. To tImi extrémne cenové vykyvy a meni
dlhodobu rovnovahu na trhu.




LIKVIDITA &RIZIKO

Nespravne investicie v nespravnych rukach

Nie vSetky investicie su zlé. Problém vznika vtedy, ked'sa dostanu k investorom, ktori nerozumeju ich rizikam.

Realitné fondy

Nemecky fond Euroinvest Real Estate
pozastavil vybery na 36 mesiacov. Dévod je
jednoduchy - ked'vela investorov chce naraz
peniaze spat a fond drzi nehnutelnosti, tie sa
nedaju predat zo dria na den. Peniaze sice
Lexistuju", ale nie st dostupné. Likvidita, ktoru
investor povaZoval za samozrejmost, zrazu

Zmizne.

Private Credit

Fondy ako BlackRock ¢i Blackstone obmedzili
odkupy. Ked' objem vyberov presiahne urcitu
hranicu, fondy maja pravo odkupy obmedzit
alebo Uplne zastavit. Riziko sa ukaze prave
vtedy, ked' peniaze najviac potrebujete.

Cash je stratégia

Vys§Si vynos takmer vzdy znamena nizsiu
likviditu alebo vysSie riziko. Niekedy oboje
naraz. Tieto nastroje maju svoje miesto v
portféliu - nie vSak ako bezpecna alternativa k
terminovanému vkladu. V portféliach vzdy
drzime cast majetku v najlikvidnejsich
nastrojoch. Cash nie je len komfort. Je to
stratégia.



VOLATILITA

Volatilita nie je problém. Je to standard.

Od roku 1928 zazili akciové trhy desiatky poklesov o viac ako 10 %, pricom aj
vyraznejsie prepady sa opakuju pravidelne. To, o investor vnima ako krizu, je z
pohladu histérie bezny priebeh trhu.

Délezité vSak nie je samotné kolisanie, ale to, o nasleduje po riom.

Ak by investor nakupoval pocas poklesov, historické data ukazuju, ze o rok bol
trh vo vacsine pripadov vysSie. V horizonte troch az piatich rokov boli vynosy
vyrazne vysSie a pravdepodobnost zisku vel'mi vysoka.

Inymi slovami: poklesy nie su prekazka vynosov. Su ich predpokladom.

Dnes sa trh nachadza priblizne necelych 10 % pod maximami. Z historického
pohladu ide o Uplne Standardnu korekciu, nie o vynimoc¢nu udalost.

Nikto nevie, ¢i pokles skonci tu alebo bude pokracovat. To je cena za vynos.
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Navratnost po poklesoch (od r. 1950)

Returns After S&P 500 Drawdowns é

S&P 500 Forward Returns and Win Ratios by Different Drawdown Thresholds
Since 1950.
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@ Poklesy nie st prekazka vynosov. St ich

predpokladom. Cielom je mat stratégiu, ktoraich
dokaze vyuzit.

Preto sa nemeni ani zakladny princip investovania. Cielom nie je
vyhnut sa poklesom. Cielom je mat stratégiu, ktora ich dokaze

vyuzit.



Trhy prepisuju ocakavania:
Sadzby zatial neklesnu

ESte na zacCiatku roka bol trhovy konsenzus jasny. Ocakavalo sa znizenie Urokovych
sadzieb o priblizne 150 az 180 bazickych bodov.

Dnes je situacia opacna.

Trhy v priebehu niekolkych tyzdrov uplne prehodnotili svoje oCakavania a
pravdepodobnost zniZovania sadzieb Fedu klesla takmer na nulu.

Do6vod je jednoduchy. Inflacia nie je dostato¢ne pod kontrolou a centralne banky

zacCinaju byt opatrnejsie, nez trh o¢akaval.

Zmena konsenzu Inflacia pod kontrolou?

Na zaciatku roka sa o¢akavalo Inflacia nie je dostato¢ne pod
znizenie sadzieb 0 150-180 bazickych kontrolou. Centralne banky su
bodov. Dnes pravdepodobnost opatrnejsie, nez trh ocakaval.
znizovania sadzieb Fedu klesla Financovanie zostava drahsie dlhSie.

takmer na nulu.

Navrat k realite

Vynos nebude poharnany lacnymi peniazmi, ale realnou vykonnostou firiem. Trhy

menia o¢akavania zo dria na den.

Vidina lacnejSich penazi, na ktoru boli trhy nastavené, sa odsuva na neurcito.
Financovanie zostava drahsie dlhsie, Co vytvara tlak najma na citlivejSie segmenty
trhu.

Trhy sa nemenia pomaly. Menia o€akavania zo dna na den. Presne toto vidime aj teraz.

To vS§ak neznamena negativny scenar pre akcie ako celok. Znamena to navrat k
realistickejSiemu prostrediu, kde vynos nebude pohanany lacnymi peniazmi, ale
redlnou vykonnostou firiem. A prave v takomto prostredi sa ukazuje kvalita portfélia.




SENTIMENT

Fear & Greed Index: Extrémny strach na trhoch

Index strachu a chamtivosti CNN ukazuje hodnotu 13 - Uroven extrémneho strachu. Pred mesiacom bol index na trovni 41 (strach), pred rokom na 21

(extrémny strach).

Extrémny strach historicky byva signalom prilezitosti pre dlhodobych investorov.
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OCENENIE TRHU

US Market Fair Value: Trh podhodnoteny 014,4 %

K 30. marcu 2026 je americky trh podhodnoteny o 14,4 %. Graf zobrazuje 5-ro¢ny vyvoj realnej hodnoty trhu vodi fair value.

Podhodnotenie trhu v kombinacii s extrémnym strachom historicky vytvara zaujimavé vstupné prilezitosti.

US Market Fair Value

Mar 30, 2026 Undervalued 14.4%
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VYKONNOST

Vykonnost tried aktiv: Kto obstal?

Prehlad vykonnosti hlavnych tried aktiv za 1 mesiac, 3 mesiace, 1rok, 3 roky, 5 rokov a 10 rokov (2016-2026). Zvyrazneny STOXX Global Select
Dividend 100.

Dividendové stratégie a zlato preukazali dlhodobU odolnost aj v turbulentnych obdobiach.

S&P 500

STOXX® Europe 600
MSCI Emerging Markets
MSCI World

LBMA Gold Price

Global Corporate Bond

Euro Government Bond

US Treasury Core Bond
Nasdaq

EURO STOXX® Select Dividend

Dow Jones U.S. Dividend 100

STOXX Global Select Dividend 100

2026

2026

2025

2023

65,63%
38,15%
51,45%
59,22%
128,86%
16,69%
8,13%
7,91%
79,91%
59,57%
46,51%

54,93%

2021

76,74%
53,09%
19,87%
63,02%
167,17%

1,75%

2016

275,94%
120,76%
111,90%
205,12%
259,69%

25,88%

10,80%
444,80%
77,21%
173,65%

126,22%




ZAVER

Vytvorte sirentu s Elite Wealth
Management

31MV€

Spravovany majetok

Pre bonitnych klientov na Slovensku

1

Jasna stratégia

Ochrana majetku a pravidelna renta

Disciplina v neistote

Neistota nie je dovod na paniku. Je to prilezitost pre tych, ktori maja plan.

Strategicka konzultacia

Dohodnite si osobné stretnutie a zistite, ako chranit a zhodnocovat vas majetok.

[J Kontakt: www.elitewm.sk | Dusan Sulov, CEO Elite Wealth Management




