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Zisky americkych firiem lamu rekordy

Americke firmy vstupili do roka 2026 vo vybornej kondicii. Zisky korporacii v USA dosiahli v 1. kvartali 2026 uroven
4,43 biliona USD anualizovane, Co je viac nez 4,35 biliona USD v zavere roka 2025. Inak povedane: firemna
Amerika nezaraba len dobre, zaraba historicky vynimocne.

Délezité je, Ze nejde iba o ,pribeh velkych technologickych firiem®”. Silné zisky podporuje kombinacia vyssej
efektivity, cenovej sily, investicii do umelgj inteligencie a robustnych firemnych bilancii. Prave preto americky trh
zostava atraktivny aj napriek tomu, Ze jeho ocenenie nie je nizke. Ked rastu zisky, akcie maju pevnejsi zaklad nez
pri raste postavenom iba na emaocii investorov.
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Zisky americkych firiem lamu rekordy

Co to znamena pre investora

Zisky po zdaneni dnes tvoria priblizne 12,4 % americkeho HDP, Co je jedna z najvyssich urovni od roku 1947/. To
vysvetluje, preco americké akcie napriek obavam z drahého trhu nestracaju pédu pod nohami. Firmy jednoducho
dorucuju vysledky.

Pre investora z toho vyplyva jednoduchy zaver: zostat zainvestovany dava zmysel, ale bez slepej euforie. Silné
zisky podporuju akcie, no rekordné marze zaroven zvysuju politické riziko. Cim vacsia cast ekonomického kolaca
smeruje k akcionarom, tym CastejSie sa objavia tlaky na regulaciu, dane alebo kritika ,firemnej chamtivosti”.

Preto americké akcie v portfoliu ano, ale disciplinovane. Nie ako stavka na nekonecny rast, ale ako ucast na
najziskovejsej casti globalnej ekonomiky.
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Ropa ako na hojdacke

Po izraelsko-iranskom konflikte v polovici juna ceny ropy
prudko vzrastli, ked sa investori obavali narusenia dodavok cez
Hormuzsky prieliv, ktorym prechadza priblizne patina
svetoveho obchodu s ropou. Trhy na kratky Cas zapocitali riziko
vyrazneého obmedzenia dodavok a cena ropy Brent sa dostala
nad 80 USD za barel.

Situacia sa vsak upokoijila rychlejsie, nez sa oCakavalo. Tankery
zacali opat prechadzat cez Hormuzsky prieliv bez vyraznejsich
obmedzeni a obavy z vypadku dodavok ustupili. Do konca juna
a na zaciatku jula sa cena ropy vratila priblizne k urovni

6/ — 69 USD za barel, teda blizko hodndot spred konfliktu.

Pre investorov je to dalSia pripomienka, Zze geopolitické udalosti
casto spdsobuju prudké, ale kratkodobé cenové vykyvy. Pokial
nedojde k dlhodobemu obmedzeniu produkcie alebo dopravy,
komoditné trhy sa zvyknu pomerne rychlo vratit k Urovniam,
ktoré viac odrazaju fundamenty nez emaocie. Lacnejsia ropa
zaroven zmiernuje inflacné tlaky a podporuje spotrebu
domacnosti, Co je priazniva sprava pre ekonomiku aj financné
trhy.
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Silny rast nemusi
zhamenat koniec rastu

Pri pohl'ade na historické vynosy americkych akcii vidime
zaujimavy paradox. Mnohi investori predpokladaju, ze po silnom
raste musi nevyhnutne prist pokles. Historia vSak ukazuje, ze to
tak ¢asto nie je. Po velmi uspesnych desatrociach dokazali
akcie pokracovat v nadpriemernom raste aj dalSich desat rokov.
Naopak, po slabych obdobiach sa Casto zacCinali jedny

z najlepsich investicnhych dekad.

Délezitym ponaucenim je, ze priemerny dlhodoby vynos
akcioveho trhu neznamen3, ze trh bude kazdy rok zarabat
priblizne rovnaké percento. Realita je ovela dynamickejSia —
vynosy prichadzaju vo vinach a jednotlivé obdobia sa mézu
vyrazne odliSovat od historického priemeru.

Preto sa nesnazime odhadovat, ¢i bude dalsi rok vynimocne
dobry alebo slabsi. To dnes nevie spolahlivo potvrdit ani
vyvratit nikto. Rozumnejsim pristupom je investovat
systematicky, udrziavat primerané riziko a nenechat sa
ovplyvnit predstavou, ze po kazdom raste musi automaticky
nasledovat pokles.
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Rast americkeho trhu
Sa roZsiruje The Mag 7 is Losing?

Posledné dva roky boli americké akcie synonymom pre "Velku

S&P 500 na nové maxima a vytvorili dojem, ze bez nich sa
. i ., Mag 7 vs "Other 493" Contribution (in Points) to S&P 500 YTD Price Change
americkemu trhu darit nebude. Vear-to-date 2026

@ S&P500 AT START OF YEARVSTODAY @ MAG7POINT CONTRIBUTION @ OTHER 493 POINT CONTRIBUTION

Rok 2026 vsak prinasa zaujimavu zmenu. Vacsinu rastu indexu
S&P 500 uz tentoraz nevytvara sedem technologickych gigantov, ale ey

zvySnych 493 spolo€nosti. Podl'a aktualnych dat prave tieto firmy :jgg

stoja za priblizne 96 % rastu indexu od zaciatku roka, zatial ¢o viacere S 7300

spolo¢nosti z "Velkej sedmicky" vykonnost indexu dokonca znizovali. % 7*222

Neznamena to koniec technologickych lidrov ani umelej inteligencie. E e

Skor ide o zdravsi vyvoj trhu, ked' sa rast rozsiruje do priemysiu, - i S s & o
financii, zdravotnictva ¢i mengich spoloénosti. Takyto vyvoj zniZuje g 6700 - -

zavislost celého trhu od uUzkej skupiny firiem a vytvara pevnejsi zaklad . ::gg

pre dlhodoby rast.

Trhovi lidri sa Casom menia a prave Siroko diverzifikovane portfolio
umoznuje investorovi profitovat aj z novych vitazov, bez potreby
hadat, ktora skupina akcii bude dominovat v nasledujucich rokoch.
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S&P 500 vs S&P 493 vs Mag7 in 2026

Year-to-date (YTD) Price Path of the S&P 500, S&P 493, and the Mag7
YTD 2026
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Rast sa rozsiruje aj
mimo technologickych
lidrov

Mnohi investori nadobudli pocit, Ze bez niekolkych
technologickych gigantov uz index S&P 500 nedokaze
vyraznejSie rast.

Rok 2026 vSak prindSa zmenu. Zatial ¢o index

S&P 500 od zacCiatku roka vzrastol priblizne 0 9 %,
zvysnych 493 spolocnosti dosiahlo rast viac ako 14 %.
Naopak, vykonnost ,Velkej sedmicky” zaostava, kedze
viacere firmy prechadzaju obdobim konsolidacie po
mimoriadne silnom raste z predchadzajucich rokov.

To je z pohladu dlhodobého investora pozitivny signal.
Rast sa postupne rozsSiruje do dalSich sektorov
ekonomiky, co robi bycCi trh zdravsim a menej zavislym
od malej skupiny spolocnosti. Podobny vyvoj zaroven
podporuje aj mensie firmy, hodnotoveé akcie

Ci dividendove spolocnosti.
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Najsilnejsi byci trh nevznika vtedy, ve . .
ked rastie sedem firiem. Vznika vtedy, Rast sa rozsiruje aj
ked sa k rastu pridava cely trh. mimo technol 09 To: k)’lC h

/_5\ _ ’
PN lidrov
\ ol Pre investora je to dalSia pripomienka, Ze diverzifikacia
m zostava jednou z najlepsich strategii. Trhovi lidri sa
A " Siroka trhova prirodzene striedaju a pokusat sa odhadnut buducich
participacia vitazov byva podstatne naro¢nejsie nez vlastnit
kvalitne diverzifikované portfolio.
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Hodnotove akcie sa vracaju do popredia

Po niekolkych rokoch dominancie technologickych rastovych spolo¢nosti prinasa rok 2026 zaujimavu zmenu.
Vyrazne sa dari hodnotovym akciam, teda firmam s nizsim ocenenim, stabilnymi ziskami a Casto aj vyssimi
dividendami. Od zaciatku roka dosahuju vyrazne lepSiu vykonnost nez rastové akcie, ktoré po predchadzajucich
silnych rokoch prechadzaju obdobim konsolidacie.

Nejde o signal, ze technologicke firmy stratili svoj potencial. Trhy sa prirodzene pohybuju v cykloch a kapital
sa postupne presuva tam, kde investori vidia atraktivhejsie ocenenie alebo mensie riziko.

Pre investora je to dalSi dokaz, ze dlhodobé portfdlio by nemalo byt postavené iba na jednom investicnom Style.
Striedanie lidrov je prirodzenou sucastou vyvoja trhov a prave diverzifikacia umoznuje profitovat aj v obdobiach,
ked sa do popredia dostavaju iné segmenty trhu.

Elite Wealth Management
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Malé spolocnosti sa prebudzaju

Jednym z najvacsich prekvapeni roka 2026 je vykonnost mensich americkych spolo¢nosti. Index Russell 2000

dosiahol nové historické maxima a od zaciatku roka vyrazne prekonava velké technologické firmy aj SirSi index
S&P 500.

Mensie spolocnosti byvaju citlivejsie na vyvoj domacej ekonomiky a urokovych sadzieb. Ich rast preto naznacuje,
ze investori uz nehladaju prilezitosti iba medzi najvacsimi technologickymi lidrami, ale zaCinaju verit SirSiemu
ekonomickému rastu.

Pre dlhodobého investora je to pozitivny signal. Zdravy byCi trh nestoji na niekolkych velkych firmach, ale na tom,
ze sa k rastu postupne pridavaju dalSie sektory aj mensie spolo¢nosti. Prave preto zostava Siroka diverzifikacia
jednym z najspolahlivejsich spdsobov budovania majetku.

Elite Wealth Management
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IPO: Dobra firma # dobra
investicia

Vstup vyznamnej spolocnosti na burzu byva sprevadzany
obrovskym medialnym zaujmom. Aktualne to vidime aj pri
SpaceX, ktoreho IPO patrilo medzi najoCakavanegjsie

v historii. Mnohi investori maju prirodzeny pocit, ze ak ide
o vynimoc¢nu firmu, musi byt aj vynimoc¢nou investiciou.
Historia vsak ukazuje, ze tieto dve veci nie su to iste.

Pri pohl'ade na najvacsie IPO za poslednych 15 rokov vidime,
Ze po pociatocnej euforii casto nasledoval prudky pokles
cien. Median najvacsich IPO zaznamenal pocCas prveho roka
maximalny pokles priblizne 53 % a po roku boli akcie

v priemere 31 % pod cenou prveho obchodnéeho dna. Medzi
zname priklady patria Meta (Facebook), Uber, Coinbase,
Robinhood ¢i Rivian. AZ po odzneni pociato¢ného oSialu

sa zacCala vytvarat realistickejSia trhova cena.

Elite Wealth Management

First Close 1-YrLow Price 1-Yr

% Return Max Drawdown vs.

Symbol Company IPO Date Price Price Later (1-Year) First Close (1-Year)
PLTR Palantir 9/30/2020 S9.5 $9.0 S24.0 153% -5%
ABNB Airbnb 12/10/2020 $144.7 $124.8 $180.4 25% -14%
ARM Arm Holdings 9/13/2023 $63.6 $47.9 $143.3 125% -25%
SNOW Snowflake 9/16/2020 $253.9 5188.2 $323.5 27% -26%
SPOT Spotify Technology 4/3/2018  $149.0 $106.8 $143.8 -3% -28%
TWTR Twitter 11/7/2013  $44.9 $31.9 $41.1 -8% -29%
DBX Dropbox 3/23/2018 528.5 $19.4 S21.7 -24% -32%
CART Maplebear (Instacart) 9/19/2023 S33.7 S22.4 $41.8 24% -33%
BABA Alibaba 9/19/2014  $89.2 $57.8 $62.4 -30% -35%
DASH DoorDash 12/9/2020 $189.5 $113.0 5164.9 -13% -40%
RBLX Roblox 3/10/2021 569.5 $41.3 $41.5 -40% -41%
LCID Lucid 7/26/2021 $268.3 $138.6 $180.9 -33% -48%
SNAP Snap 3/2/2017 $24.5 $11.8 $18.0 -26% -52%
META Facebook (Meta) 5/18/2012 S37.9 $17.6 526.0 -31% -54%
COIN Coinbase 4/14/2021 S328.3 5147.3 5147.3 -55% -55%
PINS Pinterest 4/18/2019 S24.4 $10.9 $17.5 -28% -55%
UBER Uber Technologies 5/10/2019  $41.6 $14.8 $32.8 -21% -64%
CPNG Coupang 3/11/2021  $49.3 $17.4 517.4 -65% -65%
PATH UiPath 4/21/2021 $69.0 $18.0 $18.0 -74% -74%
SOFI SOoFi 6/1/2021 $22.7 $5.3 S7.1 -69% -77%
BMBL Bumble 2/11/2021 $70.3 516.2 S30.4 -57% -77%
LYFT Lyft 3/29/2019 578.3 516.1 S27.6 -65% -79%
RIVN Rivian Automotive 11/10/2021  $100.7 $20.6 $33.0 -67% -80%
HOOD Robinhood 7/29/2021 S34.8 S6.9 $9.1 -74% -80%
FIG*® Figma™ 7/31/2025 $115.5 $16.9 $18.5 -84% -85%
DIDI DiDi Global 6/29/2021  $14.1 $1.4 $3.0 -79% -90%
Median Returns/Drawdowns -31% -53%
*Not a Full 1-Year Period Since IPO - As of 6/12/26 Data via YCharts
(0: CREATIVE PLANNING @CharlieBilello
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IPO: Dobra firma # dobra
investicia

Preto nove |IPO Standardne nezaradujeme do klientskych
portfolii hned po ich uvedeni na burzu. RadSej poCkame,
kym opadne euforia, firma zverejni prve vysledky ako
verejne obchodovana spolo¢nost a trh najde primeranejSie
ocenenie. Nasou ulohou nie je kupit kazdu atraktivnu
novinku ako prvi, ale dlhodobo ochranovat a zhodnocovat
majetok klientov.
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First Close 1-YrLow Price 1-Yr

% Return Max Drawdown vs.

Symbol Company IPO Date Price Price Later (1-Year) First Close (1-Year)
PLTR Palantir 9/30/2020 S9.5 $9.0 S24.0 153% -5%
ABNB Airbnb 12/10/2020 $144.7 $124.8 $180.4 25% -14%
ARM Arm Holdings 9/13/2023 $63.6 $47.9 $143.3 125% -25%
SNOW Snowflake 9/16/2020 $253.9 5188.2 $323.5 27% -26%
SPOT Spotify Technology 4/3/2018  $149.0 $106.8 $143.8 -3% -28%
TWTR Twitter 11/7/2013 $44.9 S31.9 $41.1 -8% -29%
DBX Dropbox 3/23/2018 528.5 $19.4 = d Lo -24% -32%
CART Maplebear (Instacart) 9/19/2023 S33.7 S22.4 $41.8 24% -33%
BABA Alibaba 9/19/2014  $89.2 $57.8 $62.4 -30% -35%
DASH DoorDash 12/9/2020 $189.5 $113.0 5164.9 -13% -40%
RBLX Roblox 3/10/2021 S69.5 $41.3 $41.5 -40% -41%
LCID Lucid 7/26/2021 $268.3 $138.6 $180.9 -33% -48%
SNAP Snap 3/2/2017 $24.5 $11.8 $18.0 -26% -52%
META Facebook (Meta) 5/18/2012 S37.9 $17.6 526.0 -31% -54%
COIN Coinbase 4/14/2021 S328.3 5147.3 5147.3 -55% -55%
PINS Pinterest 4/18/2019 S24.4 $10.9 517.5 -28% -55%
UBER Uber Technologies 5/10/2019  $41.6 $14.8 $32.8 -21% -64%
CPNG Coupang 3/11/2021 $49.3 S17.4 517.4 -65% -65%
PATH UiPath 4/21/2021 $69.0 $18.0 $18.0 -74% -74%
SOFI SOFi 6/1/2021 $22.7 $5.3 S7.1 -69% -77%
BMBL Bumble 2/11/2021 $70.3 516.2 S30.4 -57% -77%
LYFT Lyft 3/29/2019 578.3 516.1 S27.6 -65% -79%
RIVN Rivian Automotive 11/10/2021  $100.7 $20.6 $33.0 -67% -80%
HOOD Robinhood 7/29/2021 S34.8 S6.9 $9.1 -74% -80%
FIG*® Figma™ 7/31/2025 $115.5 $16.9 $18.5 -84% -85%
DIDI DiDi Global 6/29/2021  $14.1 $1.4 $3.0 -79% -90%
Median Returns/Drawdowns -31% -53%
*Not a Full 1-Year Period Since IPO - As of 6/12/26 Data via YCharts
G CREATIVE PLANNING @CharlieBilello
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Zhodnotenie
jednotlivych
aktiv k 30.6.2026
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Férova hodnota podla Morningstar

US Market Fair Value

Fair value 5Years v

Hodnota Fair value bola 6,5 % pod
nulovou hodnotou — to znamena,
ze akcie boli podhodnotené.

Jun 30, 2026 Undervalued 6.5% 20.00%

Hodnoty Fair value -

rovnovazna hodnota = 0
podhodnotenie akcii = hodnoty pod O L - i WL A | 0.00%
nadhodnotenie akcii = hodnoty nad O N8 ¥ ’ | |
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Index strachu a chamtivosti
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IvDakujem za Vasu Tesime sa na spolupracu
pOZO rnOSt' >4 sulov@chcemporadit.sk

&, 0904 570 518
@ elitewm.sk
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